Piyasa Giinligi iktisadi Arastirmalar Boliimii

7 Aralik 2016 ilker Sahin

Diinya Borsalan Kapanis %Dedisim  ayrypa bankacilik sistemine iliskin endiseler giindemde 6ne cikiyor.
M5ClDiinya Borsalan ) 1728 037 ¢ TCMB, 2017 Para ve Kur Politikasini acikladi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 861 0,88 4
MSClJaponya Harig Asya* 433 0224  Sonddnemde sert dalgalanmalarin gozlendigi kiiresel piyasalarda, diin sakin bir giin
MSCIBRIC Ulkeleri 243 0534  yasandi. ABD'de aciklanan veriler 6nimiizdeki hafta yapilacak Fed toplantisinda faiz
Dow Jones 19.252 0,18 4 artinmi yapilmasina kesin gozliyle bakiimasiyla gtindemde arka plana itilirken,
S&P500 2212 0,34 4 Avrupa'ya iliskin gelismeler diin 6ne cikti. ingiltere ve Avrupa Birligi temsilcilerinin
Nasdag 5333 045 4 ingiltere'nin AB'den ayriimasi icin yiiriitillecek miizakerelerin 2 yili asmayacadi
Bovespa 61.088 210 4 yoénlinde gériis bildirmeleriyle Brexit'e iliskin slirec de sekillenmeye baslamis oldu.
Euro Stoxx 50 3101 157 ¢ ingiltere’nin Mart 2019'da Birlikten ayrilma siirecinin tamamlanacag diistindiltiyor.
Shanghai* 3203 0104  Euro AlanI'nda yilin lgiincl ceyredinde ekonomi %0,3 oraninda genisledi. Bélgede
Nikkei* 18.464 0,56 4 bliylime beklentiler dogrultusunda gerceklesirken, bdlgenin 6nde gelen
(*) TSI 08:30 verileridir. ekonomilerinin Euro Alani ortalamasinin altinda, cevre iilkelerin ise genelde bu oranin
Pariteler Kapanis %Degisim  j7arinde biiyiimesi dikkat cekti. Euro Alaninda bankacilik sektdriine iliskin gelismeler
EUR/USD 10734 0,08 ¢ de glindemde ©ne cikiyor. 5 yildan bu yana devam eden euribor gosterge faiz
Usb/jpY 1140 039 4¢  oraninin belirlenmesinde manipiilasyon yapildigina iliskin sorusturmada AB
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim  Komisyonu'nun HSBC, JP Morgan ve Credit Agricolea verilen cezayi bugiin agiklamasi
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 51,9 1784  bekleniyor.ltalya'da ise Hikiimetin Monte dei Paschi di Siena'nin kontrol hisselerini 2
Altin (USD/ons) 11712 063 4 milyar euro karsilifinda almaya hazirlandidi yéniinde haberler glindeme geliyor.
Risk Géstergeleri Kapanis  Degisim Kiiresel piyasalarda yasanan olumlu goriinim din gelismekte olan piyasalarina
ABD Hazine Tahvilleri* %239 Obp o> yansirken, bu sabah Asya borsalarinda da benzer bir gériintim hakim.
EMBI(+) (baz puan) 377 9bp 4  TCMB, diin 2017 yili Para ve Kur Politikasini acikladi. Basin toplantisinda konusan
EMBI-TR (baz puan) 372 17bp & TCMB Baskani Murat Cetinkaya, Merkez Bankasi olarak fiyat istikrarina odakl para
CDS-TR (5yil) 289 gbp g  Politikasi durusunu korumaya devam edeceklerini séyledi. Yilin son ceyreginde
VIX 118 04pd iktisadi faaliyette ihml bir toparlanma &ngordiiklerini aciklayan Cetinkaya, 2017
(*)10yillik yiinda ise ihracat kanalindan biiyimeye gelen destedin artacadr 6ngérisiind
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  paylasti. TCMB Baskani, 6nimizdeki dénemde toplam talep kosullarinin enflasyona
BIST-100 75433 249 4 katkisinin asagr yénde olmasini beklediklerini, kurlardaki yikselisin etkilerinin
USD/TL 34415 295§ 2017'nin ilk ceyredinden itibaren hissedilecedini sdyledi. Bu yil icin %7,5 olan
Euro/TL 36940 287 enflasyon tahminini koruduklarini ifade eden Cetinkaya, para politikasi durusunun
Déviz Sepeti* 35677 2914  enflasyon gériinimine karsi siki, finansal istikrar destekleyici, doviz likiditesini ise
2VillkGosterge TahvilinFaizi  %10,82 18bp §  dengeleyici yonde olacaginiifade etti.
(*) 0.5*USD+0,5"EUR Diin yurt ici piyasalarda alicili bir giin yasandi. BiST-100 endeksi giinii %2,5 primle
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 tamamlarken, TL ABD dolari ve euro karsisinda %3'e yakin oranda deger kazandi. 2 yil
Blytme (%) 4.0 30 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise 18 baz puanlik diislisle %10,82'ye geriledi.
CariAcik/GSYH (%) 4,5 49

Bugtin Kasim ayi nakit dengesini aciklayacak olan Hazine, reel sektére destek olmak
Enflasyon (%) 8,8 7.5

amaclyla Kredi Garanti Fonu ile KOBi ve ihracatcilann finansmana erisimini

(G) Gerceklesme
kolaylastirmak icin bir protokol imzalayacak.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro AlaniGSYH (revizyon) 3.Ceyrek %0,3 %0,3
ABD Fabrika Siparisleri Ekim %2.,6 %2,7
Yurt ici Yurt ici

Hazine Nakit Dengesi Kasim - -1,9mlyrTL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi
7 Aralik 2016

iktisadi Arastirmalar Boliimii

ilker Sahin

Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
104 - - 2.80

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sag eksen)
102 -

94 4

92 . . . . . —L 1,20

May.16 Haz.16 Tem.16 AGu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Kiiresel Borsalar (MSCI)

Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)

r 1.050

1.800 1

1.700 [ 950

1.600 1 [ 850

1.500 T T T T T T 750
May.16 Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Ekil6 Kas.16

BiST-100 Endeksi

90.000 -

85.000 A

80.000 -

75.000 -

70.000

May 16 Haz 16 Tem 16 Agule Eyl 16 Eki 16 Kas 16

5Yil Vadeli CDS Spread

280 1

240 1

220

200

May 16 Haz16 Tem 16 Agule Eyl16 Ekil6 Kas 16

Altin ve Petrol Fiyatlar
Brent Tiri Ham Petrol (USD/Varil)

—— Altin (USD/ons, sag eksen)

60 - - 1.400
551 t 1.350
50 1

t 1.300
45

b 1.250
40 4

t 1.200
35
30 . . . . . : 1.150

May.16 Haz.16 Tem.16 AGu.16 Eyl16 Eki.16 Kas.16
USD/GOU Para Birimleri

130 - (31.05.16=100)
120 - Giiney Afrika Tiirkiye Brezilya

110

100 &,
hve

Yerel Para Biriminde Deger Kaybi

] ‘MIA\V‘/\XK\“/\NHN\«'\[V\\,\
80 T T T T T T
May.16 Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Ekil6 Kas.16
Gosterge Tahvilve TCMB AOFM (%)
12,0 4
—— 2Yil Vadeli Gésterge Tahvilin Faizi
11,0 | —— TCMBAOFM
10,0 -
9.0 4
8,0 *W\I\'_N\A\‘“'\W_s/
7.0
Haz.16 Tem.16 Agdu.16 Eyl.16 Ekil6 Kas.16
Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
3,8 4
3.6 1
3,4 A
3,2
3,0 T T T T T T
May.16 Haz.16 Tem.16 Agdu.16 Eyl.16 Ekil6 Kas.16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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