
   

Dün küresel piyasaların odağında Avrupa Merkez Bankasının (ECB) para politikası toplantısı 

yer aldı. ECB beklentiler doğrultusunda faiz oranlarında bir değişikliğe gitmezken, varlık 

alım programında düzenlemeler yapılacağını açıkladı. Bu çerçevede, varlık alım programının 

aylık tutarı Nisan 2017’den itibaren geçerli olmak üzere 80 milyar eurodan 60 milyar 

euroya indirilirken, süresi Mart 2017’den Aralık 2017’ye uzatıldı. Programa tabi tahvillerin 

kapsamı vade ve faizde sınırların esnetilmesiyle genişletildi. Varlık alımlarına gerekli 

görülmesi durumunda daha uzun bir süre devam edilebileceği de ifade edildi. ECB Başkanı 

Mario Draghi kararın ardından yaptığı açıklamada Euro Alanı ekonomisine ilişkin risklerin 

devam ettiğine değinirken, enflasyonun enerji fiyatlarındaki göreli toparlanmadan dolayı 

bir miktar yükselebileceğini ancak orta vadede %2’lik enflasyon hedefine ulaşmanın halen 

kolay görülmediğini belirtti. 

ECB kararının ardından ilk etapta EUR/USD hızlı yükselirken, Draghi’nin konuşmasıyla 

birlikte piyasaların parasal genişlemenin sürdüğünden emin olmasıyla birlikte hızlı bir 

düşüş yaşandı. Dolar gelişmiş ülke para birimleri karşısında yeniden değer kazandı. 

Gelişmekte olan ülke para birimleri ise bu hareketten genel olarak olumsuz etkilendi.  

Dün küresel borsa endeksleri yukarı yönlü seyretti. ABD borsaları rekor yüksek 

düzeylerden günü kapattı. Bu sabah Asya borsalarında ise karışık bir görünüm izleniyor. 

Çin’de açıklanan ÜFE enflasyonunun son beş yılın en yüksek düzeyine çıkması piyasaları 

destekleyen bir gelişme oldu. 

Ekonomi Koordinasyon Kurulu geçtiğimiz hafta duyurulduğu üzere dün birtakım yeni 

ekonomik tedbirler açıkladı. İstihdamı artırma, kredi talebini canlandırma ve sorunlu 

kredilere destek sağlama yönünde atılacak adımların yanı sıra imalat sanayinde özel sektör 

yatırımlarına yönelik teşviklerin genişletilmesi ve kamu bankalarına kamu mevduatı için     

%7,5’lik faiz üst sınırı getirilmesi gibi uygulamalar da dün paylaşılan tedbirler arasında yer 

aldı. Reformlara kaldığı yerden devam edileceği belirtilirken, tasarrufların artırılmasını 

destekleyici yönde yeni adımlar atılacağı da ifade edildi. En fazla dikkat çeken önlemlerden 

biri olan Hazine kefaleti kapsamına özel sektör firmalarının desteklenmesi, bu çerçevede 

Hazine’nin üstleneceği riskin üst sınırının 17,5 milyar TL’ye çıkması öngörülüyor. 

Yurt içinde sanayi üretimi Ekim’de piyasa beklentilerin hafif altında artış kaydetti. Takvim 

etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi bu dönemde yıllık bazda %2 düzeyinde artarken, 

en güçlü görünüm elektrik ve gaz üretimi ve dağıtımı sektörlerinde gözlendi.  

Dün yurt içi piyasalarda oldukça dalgalı bir seyir hâkim oldu. USD/TL, gün içinde en düşük 

3,3370, en yüksek 3,4956 seviyesini gördü. EUR/TL de benzer bir dalgalanma yaşarken, 

BİST-100 endeksi hafif ekside günü tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 3 

baz puanlık düşüşle %10,63’e indi. 

Bugün gerek yurt içinde gerekse yurt dışında sakin bir veri gündemi bulunuyor.  
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ECB varlık alım programının aylık tutarını azaltırken, süresini uzatma kararı aldı. 

EKK yeni ekonomik tedbirler açıkladı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 28 Kas.-3 Ara. 258 bin 258 bin ABD Michigan TGE (öncü) Aralık 94,5 93,8

ECB Para Politikası Toplantısı

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Endeksi Ekim - %2,0 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.753 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 879 1,35

MSCI Japonya Hariç Asya* 438 0,28

MSCI BRIC Ülkeleri 246 0,93

Dow Jones 19.615 0,33

S&P 500 2.246 0,22

Nasdaq 5.417 0,44

Bovespa 60.677 1,20

Euro Stoxx 50 3.186 1,39

Shanghai* 3.242 0,82

Nikkei* 18.997 1,24

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0612 1,43

USD/JPY 114,2 0,57

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,2 0,97

Altın (USD/ons) 1.170,5 0,55

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 370 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 371 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 282 5 bp

VIX 12,6 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.929 0,13

USD/TL 3,4537 1,96

Euro/TL 3,6649 0,50

Döviz Sepeti* 3,5593 1,20

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,63 3 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,9

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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