
   

Küresel piyasalarda dün Fed’in yılın son toplantısında beklentilere paralel olarak faizleri 

25 baz puan yukarı çekmesinin yanı sıra Fed Başkanı Yellen’in yaptığı açıklamaların 

etkisi hissedildi. Fed üyelerinin 2017 yılında 3 faiz artırımı olacağını tahmin etmelerinin 

yanı sıra Yellen’in Trump’ın izleyeceği ekonomi politikasının para politikası üzerinde 

belirsizlik yarattığına işaret etmesiyle ABD dolarındaki güçlenme eğilimi dün de sürdü. 

DXY dolar endeksi (ABD dolarının başlıca para birimleri karşısındaki değerini ölçen 

endeks) dün 103,56 ile 2002 yılından bu yana en yüksek düzeyine çıkarken gelişmekte 

olan ülke borsaları ve emtia fiyatları bundan olumsuz etkilendi. Dün sert biçimde 

gerileyen altın fiyatları son 10 ayın en düşük seviyelerindeki seyrini sürdürüyor. Bu 

sabah Asya borsalarında ise nispeten yatay bir görünüm hakim. 

İngiltere Merkez Bankası (BoE) dün gerçekleştirdiği toplantıda para politikasında 

herhangi bir değişikliğe gitmedi. BoE mevcut politika faizini %0,25 olarak korurken, 

varlık alım programını da sabit tuttu. Karar metninde BoE’nin enflasyon ve iktisadi 

faaliyet arasındaki denge rolüne dikkat çekilirken, İngiltere ekonomisinin tüketim 

harcamaları ile yatırımlardaki zayıflama ile 2017 yılında ivme kaybedeceği öngörüsünde 

bulunuldu. Banka ayrıca, Başkan seçilen Trump’ın uygulayacağı genişlemeci maliye 

politikasının küresel ekonomiye katkı sağlayacağı değerlendirmesinde bulundu. 

Yurt içinde bütçe, vergi affının gelirler üzerinde yarattığı güçlü etkiyle Kasım ayında 10 

milyar TL fazla verdi. Bu dönemde bütçe gelirleri vergi düzenlemelerinin etkisiyle yıllık 

bazda %38,6 ile hızlı yükselirken, harcamalar %17,9 oranında arttı. Bütçe açığı yılın ilk 

11 ayında yıllık bazda %61 oranında azalarak 2,1 milyar TL’ye gerilerken, olumlu bütçe 

performansı Hükümet’in ekonomiyi desteklemek için geniş bir alana sahip olduğuna 

işaret ediyor (Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz).  

Son dönemde finansal piyasalarda yaşanan dalgalanmalar ile döviz kurlarında 

kaydedilen hızlı yükseliş piyasa beklentilerine olumsuz yansıdı. Büyüme ve kur 

beklentileri Aralık ayında bozulmaya devam ederken, piyasada önümüzdeki bir yıl 

içinde TCMB’nin politika faizinde 50 baz puanlık artış yapması bekleniyor (TCMB 

Beklenti Anketi sonuçlarına buradan ulaşabilirsiniz). 

TCMB’nin açıkladığı haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre yurt dışı yerleşiklerin 

mülkiyetindeki DİBS portföyü geçen hafta 143,3 milyon USD azalırken, hisse senedi 

portföyü 98,9 milyon USD yükseldi. Öte yandan, TCMB’nin döviz rezervi geçen hafta da 

gerileyerek düşüşünü dördüncü haftaya taşımış oldu. 

Dün BİST-100 endeksi %1 oranında yükselerek 77.679 seviyesinden günü tamamladı. 

TL, ABD doları karşısında değer kaybederken, paritedeki harekete bağlı olarak euro 

karşısında değer kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 3 baz puan 

azalmasına karşın %11’in üzerindeki seyrini sürdürdü. 
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BoE para politikasında bir değişikliğe gitmedi. 

Merkezi yönetim bütçesi Kasım’da 10 milyar TL fazla verdi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 5-10 Kasım 255 bin 254 bin Euro Alanı TÜFE, nihai Kasım - %0,2

ABD TÜFE (aylık) Kasım %0,2 %0,2 ABD Yeni Konut İnşaatları Kasım 1,2 mlyn adet 1,3 mlyn adet

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Eylül - %11,3 - - - -

Bütçe Dengesi Kasım - 10 milyar TL

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.755 0,52

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 859 1,62

MSCI Japonya Hariç Asya* 429 0,12

MSCI BRIC Ülkeleri 239 1,66

Dow Jones 19.852 0,30

S&P 500 2.262 0,39

Nasdaq 5.457 0,37

Bovespa 58.396 0,32

Euro Stoxx 50 3.250 1,18

Shanghai* 3.116 0,04

Nikkei* 19.413 0,72

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0415 2,23

USD/JPY 118,6 3,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,3 2,47

Altın (USD/ons) 1.126,5 3,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,60 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 369 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 369 16 bp

CDS-TR (5 yıl) 285 9 bp

VIX 12,8 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.679 1,04

USD/TL 3,5237 1,69

Euro/TL 3,6699 0,58

Döviz Sepeti* 3,5968 0,52

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,07 3 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 6,1 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 3,7 3,9

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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