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Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,0548 0,55 4¢
UsD/JPY 116,6 0,16 4

Emtia Fiyatlari

Kapanis %Degisim

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 54,7 0,24 I
Altin (USD/ons) 11575 0,95 4
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,45 4bp
EMBI(+) (baz puan) 363  1bp 4
EMBI-TR (baz puan) 360 3bp 4
CDS-TR (5y1l) 275 7bp 4
VIX 140 0.7p 4
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

2016 yilinin son islem glintinde kiiresel piyasalann genel olarak diistik hacimli ve
dalgal bir goriiniim sergiledigi gozlendi. Yil sonuna dogru gliclenme egiliminde olan
ABD dolarinin Cuma gtinii zayiflamasiyla EUR/USD paritesi 1,05 seviyesini asarken
altin fiyatlari da %1'e yakin yiikseldi. ABD'de Chicago imalat PMI verisi Aralik ayinda
istikrarli

beklentilerin altnda kalmasina ragmen Uretim faaliyetlerindeki

toparlanmanin devam ettigine isaret etti.

Cin'de ekonomik aktiviteyi desteklemek ve finans sektdriinii glclendirmek
amaciyla finans sektoriine yonelik yabana yatinmlara iliskin kisitlamalarin
gevsetilecedi duyuruldu. S6z konusu diizenlemeler dogrultusunda Cin'de finans
sektoriiniin 2017 yilinda liberallesecegi ve ekonominin geleneksel sektorlere olan
bagimhlinin azalacagi éngériiliiyor. Ote yandan Pazar giinii acklanan verilere
gore resmi imalat PMI 50 esik seviyesinin Gzerindeki seyrini Aralk ayinda da
stirddrdd.

TUIK tarafindan Cuma giinii ackklanan verilere gére Kasim ayinda ihracat yillik
bazda %9,7 oraninda ylkselerek yilin en hizlh artisini kaydederken, dis ticaret acigi
yillik bazda %4,1 oraninda geriledi. Bu dénemde ihra@tin giiclii performansinda
altin ihracati belirleyid oldu. Yillk bazda 525 milyon USD artan altin ihracati,
ihracattaki ylkselise 4,5 yiizde puan katki sagladi. Altin ticareti hari¢ tutuldugunda
ise dis ticaret aciginin %2,3 oraninda genisledigi gortildi. (Dis Ticaret Dengesi

raporumuz)

Hazine Mistesarhdinin acikladigr verilere gore, Tirkiyenin briit dis borgc stoku

2016 yilinin ticlindi ceyredi itibariyla 416,7 milyar USD seviyesine inerken, stokun
milli gelire oraniise %49 seviyesine geriledi. AB tanimli genel yonetim borg stoku
ise bu dénemde 682,5 milyar TL'yeulasarak milli gelirin %27,41 oldu.

BIST-100 78139 039

USD/TL 35176 0024  Yeniyil tatili nedeniyle diistk islem hacimli gecen haftanin son islem giintinde
Euro/TL 37102 054 4 BIST-100 endeksi sinirl bir yiikselis kaydederken TL, ABD dolari karsisinda yatay
Doviz Sepeti* 36139 027 4 bir goriiniim sergiledi. EUR/USD paritesindeki degisime bagh olarak EUR/TL 3,70
2Vl Gésterge Tahvilin Faizi %1063 3bp & seviyesini asti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi yili %10,63 diizeyinden
(*) 0,5*USD+0,5*EUR tamamladi.

Tahminlerimiz 2016 2017 Bugin gerek yurt icinde gerekse yurt disinda aciklanacak olan PMI verileri yakindan
Bliylime (%) 25 33 takip edilecek. PMI endeksinin esik diizeyinin (50) lzerinde gerceklesmesi ilgili
CariAcik/GSYH (%) 33 4.2 sektorde iretim faaliyetlerinin arttigina isaret ediyor. Yurt icinde imalat PMI
Enflasyon (%) 75 85 endeksi son 9 aydr 50 seviyesinin altinda gercekleserek iiretim faaliyetlerinin

baski altinda kaldigini gésterdi.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Chicago PMI Aralik 57 54,6 AlmanyaimalatPMI 55,5 55,5

Euro Alaniimalat PMI Aralik 54,9 54,9
YurtIci Yurt Ici
Dis Ticaret Dengesi Kasim - -4,1milyarUSD imalatPMI Aralik - 48,8

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201611.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201611.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu iktisadi Arastirmalar Boliimii

.n -
20cak2017 Mustafa Kemal Giindogdu
Dolar Endeksi) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
104 4 r 2.80 60 - Brent Turd Ham Petrol (USD/Varil) ~ —— Altin (USD/ons, sag eksen) 1.400
Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sag eksen)
102
55 4 - 1.350
F 2,40
100 50 - + 1.300
o8 - 2,00 45 1 - 1.250
96 40 r 1.200
r 160
94 35 - - 1150
92 T T T T T T 1,20 30 T T T T T T 1.100
Haz.16 Tem.16 Agdu.16 Eyl.16 Ekil6 Kas.16 Ara.lé Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Eki.l6 Kas.16 Ara.l6
Kiiresel Borsalar (MSC1) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.050 130 - (24.06.16=100) -
g
o]
o
@
120 Giiney Afrika Tiirkiye @
£
1.700 4 - 950 £
110 @
&
T
3]
100 N A >
U
90
1.500 T T T T T T 750 80 T T T T T T
Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Ekil6 Kas.16 Ara.l6 Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Eki16 Kas.16 Ara.l6
BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilve TCMB AOFM (%)
85.000 - 12,0 -
—— 2Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
11,0 4 —— TCMB AOFM
80.000 -
10,0 4
9,0 4
75.000 -
8.0 w
70.000 T T T T T T 7.0
Haz16 Tem16 Adul6 Eyl 16 Eki16 Kas 16 Aral16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Aral6
5 Yil Vadeli CDS Spread Ddviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
320 1 3.8 4
300 1
3,6
280 1
260 3,4 4
240 1
3,2 1
220
200 . . . . . . 3,0 . : : . . .
Haz 16 Tem 16 Agul6 Eyl16 Eki16 Kas 16 Aral6 Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Eki.l6 Kas.16 Arall6

(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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