
   

ABD ekonomisindeki toparlanma eğilimi devam ediyor. Aralık ayında ISM imalat endeksi 

beklentilerin üzerinde artış kaydederek son 2 yılın en yüksek düzeyine çıktı. İmalat 

sanayiinde üretim faaliyetlerinin ivme kazandığına işaret eden veri hisse senedi 

piyasasına da alım getirdi. Bir süredir yatay seyreden ABD doları dün yeniden güçlenme 

eğilimi sergileyerek son 14 yılın zirvesine yaklaştı, EUR/USD paritesi 1,04’ün altına 

geriledi. Japonya’da da bu sabah açıklanan imalat PMI verisinin son 1 yılın en yüksek 

düzeyinde gerçekleşmesinin ardından Nikkei endeksi %2’nin üzerinde primli seyrediyor. 

İngiltere'de imalat PMI düşüş beklentilerinin aksine Aralık ayında 56,1'e yükselerek 2,5 

yılın zirvesine çıktı. Veri, ekonominin 2016 yılını güçlü bir performansla bitirdiği sinyalini 

verdi. Haziran ayında İngiltere’nin AB üyeliğinden ayrılma kararı almasının ekonomide 

yavaşlamaya neden olacağı beklentileri güçlenmişti. Ancak, beklenenin aksine bu 

dönemde ekonomideki iyileşmenin devam ettiği görülüyor.  

Almanya'da TÜFE Aralık ayında yıllık bazda %1,7 yükselerek beklentilerin üzerinde 

gerçekleşti. Enflasyonun üç yılın zirvesine çıkması bölgede fiyatların yükselme eğilimi 

sergilediğine işaret etti.  Euro Alanı’nda bugün açıklanacak olan yıllık enflasyonun da      

%1 ile Eylül 2013’ten bu yana en yüksek düzeyde gerçekleşeceği öngörülüyor.  

Yurt içinde ise Aralık ayında TÜFE bir önceki aya göre %1,64 ile piyasa beklentisinin 

oldukça üzerinde bir artış kaydetti. 2016 yılında %6,6-9,6 bandında dalgalı bir seyir 

izleyen yıllık TÜFE enflasyonu yıl sonunda %8,53 oldu. Böylece yıllık TÜFE artışı 

TCMB’nin yıl sonu tahmin aralığının (%7-8) üzerinde gerçekleşti. Yurt İçi ÜFE (Yİ-ÜFE) de 

Kasım’daki %2’lik artışın ardından Aralık ayında %2,98 ile hızlı yükselişini sürdürdü. Yİ-

ÜFE’deki yıllık enflasyon kurdaki gelişmelerin yanı sıra emtia fiyatlarının seyrine bağlı 

olarak yıl içinde çok geniş bir bantta hareket ederek yıl sonunda %9,94 ile son 26 ayın 

en yüksek seviyesinde gerçekleşti. (Enflasyon raporumuza buradan ulaşabilirsiniz)  

Dün ABD dolarındaki güçlenme gelişmekte olan ülkelerin para birimlerinin değer 

kaybetmesine yol açtı. Beklentilerin üzerinde gelen enflasyon verisi Türk lirasının 

benzer ülke para birimlerinden daha olumsuz bir görünüm sunmasına  neden  oldu. Gün 

içinde 3,60 düzeyini aşarak tarihi yüksek seviyeye çıkan USD/TL kuru günü 3,59’dan 

kapattı. Bu sabah ise USD/TL yatay bir seyir izliyor. BİST-100 endeksi de risk algısındaki 

bozulmaya paralel %1,46 düşüş kaydetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise    

%11’e yakın  seyrediyor.  

Hazinenin Ocak ayı borçlanma programı çerçevesinde dün gerçekleştirdiği ihalelerde 5 

yıllık sabit kuponlu tahvilde bileşik faiz %11,6,  10 yıllık gösterge tahvilde ise %11,7 

düzeyinde gerçekleşti. Geçtiğimiz ay Hazinenin gerçekleştirdiği ihalelerde ortalama 

bileşik faiz %11,4 olmuştu.   
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Gelişmiş ülkelerde güçlü ekonomik veriler…  

2016 yılı enflasyonu %8,5 oldu. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat Endeksi Aralık 53,5 54,7 Euro Alanı Enfiasyon (öncü) Aralık %1,0 %0,6

Almanya İşsizlik Oranı Aralık %6 %6 Euro Alanı Hizmetler PMI Aralık 53,1 53,1

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Aralık %0,93 %1,64 - - - -

ÜFE (aylık) Aralık - %2,98

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.758 0,28

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 868 0,76

MSCI Japonya Hariç Asya* 430 0,15

MSCI BRIC Ülkeleri 244 1,06

Dow Jones 19.882 0,60

S&P 500 2.258 0,85

Nasdaq 5.429 0,85

Bovespa 61.814 3,73

Euro Stoxx 50 3.315 0,19

Shanghai* 3.148 0,39

Nikkei* 19.569 2,38

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0384 1,55

USD/JPY 118,0 1,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,6 1,18

Altın (USD/ons) 1.156,1 0,12

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,45 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 362 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 364 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 275 1 bp

VIX 12,9 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.618 1,46

USD/TL 3,5879 2,00

Euro/TL 3,7257 0,42

Döviz Sepeti* 3,6568 1,19

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,92 2 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 7,5 8,5

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Dr. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

