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Diinya Borsalan Kapanis %Degisim  Gajismis iilkelerde giiclii ekonomik veriler...
MSCI Dinya Borsalari 1758 0.28 4

2016 yili enflasyonu %8,5 oldu.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 868 0,76 4}
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 430 0154F  ABD ekonomisindeki toparlanma egilimi devam ediyor. Aralik ayinda ISM imalat endeksi
MSCI BRIC Ulkeleri 244 106 4F  beklentilerin lizerinde artis kaydederek son 2 yilin en yiiksek diizeyine cikti. imalat
Dow Jones 19882 060 4F  sanayiinde Uretim faaliyetlerinin ivme kazandigina isaret eden veri hisse senedi
S&P 500 2258 0,85 4 piyasasina da alim getirdi. Bir stiredir yatay seyreden ABD dolari diin yeniden gliclenme
Nasdag 5429 0854  edilimi sergileyerek son 14 yilin zirvesine yaklast, EUR/USD paritesi 1,04'Un altina
Bovespa 61814 3734 geriledi. Japonya'da da bu sabah aciklanan imalat PMI verisinin son 1 yilin en yiiksek
Euro Stoxx 50 3315 019 4 diizeyinde gerceklesmesinin ardindan Nikkei endeksi %2'nin tizerinde primli seyrediyor.
Shanghai* 3148 039 ingiltere'de imalat PMI diisiis beklentilerinin aksine Aralik ayinda 56,1'e yiikselerek 2,5
Nikkei* 19.569 238 4 yilin zirvesine ciktl. Veri, ekonominin 2016 yilini gliclii bir performansla bitirdigi sinyalini
(%) T5108:30 verileridr. verdi. Haziran ayinda Ingiltere'nin AB Uyeliginden ayrilma kararn almasinin ekonomide
Pariteler Kapanis %Degisim  yavaslamaya neden olacagl beklentileri gliclenmisti. Ancak, beklenenin aksine bu
EUR/USD 1,0384 155 JF dénemde ekonomideki iyilesmenin devam ettigi gortliiyor.
USD/JPY 1180 1194+  Almanya'da TUFE Aralik ayinda yillik bazda %1,7 yiikselerek beklentilerin (izerinde
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim gerceklesti. Enflasyonun ¢ yilin zirvesine ¢ikmasi bolgede fiyatlarin ytikselme egilimi
Brent T0rl Petrol (USDrvarl) 6 18 4 sergiledigine isaret etti. Euro Alani'nda bugiin aciklanacak olan yillik enflasyonun da

%1 ile Eyliil 2013'ten bu yana en yiiksek diizeyde gerceklesecedi 6ngdrtiliiyor.
Altin (USD/ons) 11561 012 4k

Yurt icinde ise Aralik ayinda TUFE bir énceki aya gore %1,64 ile piyasa beklentisinin
Risk Gostergeleri Kapanis _Degisim oldukca Uzerinde bir artis kaydetti. 2016 yilinda %6,6-9,6 bandinda dalgal bir seyir
ABD Hazine Tahvilleri* %245 Obp = izleyen yillik TUFE enflasyonu yil sonunda %8,53 oldu. Bdylece yilik TUFE artisi
EMBI(+) (baz puan) %2 10 1cMBNn yil sonu tahmin araliginin (%7-8) iizerinde gerceklesti. Yurt ici UFE (Yi-UFE) de
EMBI-TR (baz puan) 364 4bpqt  Kasim'daki %2'lik artisin ardindan Aralik ayinda %2,98 ile hizl yiikselisini siirdiirdi. Yi-
CDS-TR (5y1) 275 1bpdk  UFE'deki yillik enflasyon kurdaki gelismelerin yani sira emtia fiyatlarinin seyrine bagl
VIX 129 12p+} olarak yil icinde cok genis bir bantta hareket ederek yil sonunda %9,94 ile son 26 ayin
(*) 10 yillk en yiksek seviyesinde gerceklesti. (Enflasyon raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
YurticiPiyasalar Kapanis %oDegisim Din ABD dolarindaki giiclenme gelismekte olan dlkelerin para birimlerinin deger
BIST-100 76618 145 § kaybetmesine yol acti. Beklentilerin (izerinde gelen enflasyon verisi Tirk lirasinin
Usb/TL 35879 200 4 benzer llke para birimlerinden daha olumsuz bir goriiniim sunmasina neden oldu. Glin
Euro/TL 37257 0424F  icinde 3,60 diizeyini asarak tarihi yiiksek seviyeye cikan USD/TL kuru giinii 3,59'dan
Ddviz Sepeti* 36568 119 ¢  kapatti. Bu sabah ise USD/TL yatay bir seyir izliyor. BIST-100 endeksi de risk algisindaki
2 Yilik Gésterge Tahvilin Faizi %1092  2bp 4k  bozulmaya paralel %1,46 diisiis kaydetti. 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi ise
(*) 0.5*USD+0,5"EUR %11'e yakin seyrediyor.
Tahminlerimiz 2016 2017 o . . o

Hazinenin Ocak ayi borclanma programi cercevesinde diin gerceklestirdigi ihalelerde 5
Blytime (%) #> 3 ik sabit kuponlu tahvilde bilesik faiz %11,6, 10 yillik gésterge tahvilde ise %11,7
Cari Ack/GSYH (%) 38 42 diizeyinde gerceklesti. Gectigimiz ay Hazinenin gerceklestirdigi ihalelerde ortalama
Enflasyon (%) 75 85 bilesik faiz %11,4 olmustu.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ISM imalat Endeksi Aralik 53,5 54,7 Euro Alani Enfiasyon (dnci) Aralik %1,0 %0,6
Almanyalssizlik Orani Aralik %6 %6 Euro Alani Hizmetler PMI Aralik 531 531
Yurt Ici Yurt Ici
TUFE (aylik) Aralik %0,93 %1,64
UFE (aylik) Aralik - %2,98

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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