
   

Sterlin Brexit sürecine ilişkin artan endişeler nedeniyle son 3 ayın en düşük 

seviyesine geriledi. Bu gelişmede, Başbakan Theresa May’in yarın yapacağı 

konuşmada “AB'den sert ayrılık” olarak nitelendirilen ortak pazardan çıkma 

planının da yer aldığı bir sürecin izlenebileceğine ilişkin ipucu verebileceği 

beklentisi etkili oluyor. İngiltere’nin ortak pazardan çıkması durumunda 

İngiltere'ye yönelik yatırımların zayıflaması ve ülkenin ihracatının zarar görmesi 

bekleniyor.   

ABD doları geçtiğimiz hafta genel olarak zayıflama eğilimi sergilerken, piyasalar 

Fed Başkanı Jannet Yellen’in Çarşamba ve Perşembe günü yapacağı 

konuşmalara odaklandı. Geçtiğimiz hafta Fed yetkilileri konuşmalarında Trump 

yönetiminin vadettiği vergi ve maliye politikalarının ekonomide kısa vadede 

toparlanma sağlayabileceği, fakat uzun vadede enflasyon ve borçlanma gibi 

konularda sıkıntılar yaratabileceği uyarısı yapmıştı. Yellen'in konuşmalarının 

ardından gözler Cuma günü yapılacak olan Trump'ın başkanlık töreninde olacak.  

Son dönemde döviz kurlarında meydana gelen yukarı yönlü hareketlerin önüne 

geçmeyi amaçlayan TCMB Cuma günü haftalık repo ihalesi açmazken yeni 

tedbirler aldığını duyurdu. Bu çerçevede, daha önce 22 milyar TL’ye indirilen 
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tarihinden geçerli olmak üzere 11 milyar TL’ye düşürüldü.  Ayrıca TCMB, gerekli 

görülen günlerde bankalara gecelik vadede üst banttan kullandırdığı fonlamayı 

kısabileceğini ve bankaların Geç Likidite Penceresi (GLP) imkanından sınırsız 

olarak faydalanabileceğini  duyurdu. Böylece, TCMB gecelik fonlamayı kısarak 

bankaların GLP’den %10 maliyetle borçlanmalarını sağlamayı hedefliyor. Söz 

konusu hamlenin ardından halihazırda %8,39 olan ağırlıklı ortalama fonlama 

maliyetinin %9’un üzerine yükselmesi bekleniyor.  

BİST-100 endeksi haftanın son işlem gününü %0,78’lik yükselişle tamamladı. 

Cuma günü 3,78-3,81 bandında seyreden USD/TL kuru TCMB’nin kararının 

ardından 3,7161’e kadar geriledi. Bu sabah ise yeniden yükselen USD/TL 3,76 

düzeyinden işlem görüyor. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise %11’in 

üzerindeki seyrini sürdürüyor.  

Bugün, yurt dışında önemli bir veri açıklaması bulunmazken yurt içinde Aralık 

ayı bütçe verileri ile Ekim ayı işsizlik rakamları açıklanacak.  Ayrıca, Perşembe 

günü ECB’nin toplantısı  izlenecek. 
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Sterlin son 3 ayın en düşük düzeyine indi.  

TCMB’den yeni hamle…  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar Aralık %0,7 %0,6

ABD Michigan Tüketici Güveni, öncü Ocak 98,6 98,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Bütçe Dengesi Aralık - 10 milyar TL

İşsizlik Oranı Ekim - %11,3

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.788 0,27

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 896 0,07

MSCI Japonya Hariç Asya* 443 0,45

MSCI BRIC Ülkeleri 252 0,20

Dow Jones 19.886 0,03

S&P 500 2.275 0,18

Nasdaq 5.574 0,48

Bovespa 63.652 0,47

Euro Stoxx 50 3.324 1,15

Shanghai* 3.073 1,27

Nikkei* 19.107 0,84

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0625 0,27

USD/JPY 115,0 0,87

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 1,08

Altın (USD/ons) 1.194,8 0,73

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 351 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 373 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 286 1 bp

VIX 11,2 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.524 0,78

USD/TL 3,7618 0,02

Euro/TL 3,9969 0,28

Döviz Sepeti* 3,8793 0,16

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,21 2 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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