
   

Piyasalarda Trump’ın göreve gelmesinin ve Brexit’e yönelik atılacak adımların netlik 

kazanmasının öncesinde temkinli bir seyir izleniyor. Bu çerçevede dün güvenli liman 

olarak nitelendirilen yen ve altın gibi yatırım araçlarına yönelimin güçlü olduğu görüldü. 

Öte yandan, sterlin zayıflamaya devam ederken, ABD’de piyasaların kapalı olduğu günde 

küresel borsa endeksleri genel olarak aşağı yönlü seyretti. 

IMF dün yayımladığı Küresel Ekonomik Görünüm raporu güncellemesinde; küresel  

büyüme tahminlerini Ekim’de de yaptığı gibi değiştirmezken gelişmiş ülkelere yönelik 

2017 ve 2018 tahminlerini sırasıyla 0,1 ve 0,2 puan yükseltti. Kuruluş, ABD ekonomisinin 

Trump yönetiminde büyüme odaklı politikalara ağırlık vereceği varsayımlarına 

dayanarak ülke ekonomisine dair büyüme öngörülerini yukarı revize etti. İngiltere 

ekonomisinin de Brexit kararını izleyen dönemde beklentilerden olumlu bir performans 

göstermesine bağlı olarak 2017’de daha önce tahmin edilenden hızlı büyüyeceğini 

savunan IMF, ülkenin 2018 büyüme tahminini ise düşürdü. IMF gelişmekte olan 

ülkelerde ekonomik görünümün bir miktar kötüleştiğini belirtirken, Çin’in 2017 büyüme 

tahminini teşvik beklentileri paralelinde %6,2’den %6,5’e yükseltti. 

Yurt içinde ise Aralık’ta bütçe harcamalarındaki dönemsel artışa bağlı olarak merkezi 

yönetim bütçe açığı yıllık bazda %50 genişledi ve 27 milyar TL oldu. Bütçe açığı 2016 

yılında ise 29,3 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Bu dönemde bütçe gelirleri yıllık bazda 

%14,8, bütçe giderleri de %15,3 artarak hedeflerin üzerine çıktı (Bütçe Dengesi 

raporumuz).  

Dün TÜİK tarafından yayımlanan verilere göre Ekim döneminde işsizlik oranı yıllık bazda 

1,3 puan artarak %11,8 ile Mart 2010’dan bu yana en yüksek düzeyinde gerçekleşti. 

Tarım dışı işsizlik oranı %14,1 olurken, genç nüfusta işsizlik oranı %21,2’ye çıktı. 

Sektörlere göre istihdam rakamlarına bakıldığında; mevsimsellikten arındırılmış verilere 

göre inşaat ve tarım sektörlerinde çalışan sayısının Ekim’de aylık bazda gerilediği, sanayi 

ve hizmetlerde ise bir miktar arttığı gözlendi. 

BİST-100 endeksi haftanın ilk işlem gününde %0,23 yükselerek 81.712 puandan 

kapandı. USD/TL kuru dün 3,72 düzeylerinden başladığı günü 3,80’in üzerinde 

tamamladı. EUR/TL kuru da hızlı yükseliş kaydetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik 

faizi de 16 baz puanlık artışla kapanışta %11,37 düzeyinden işlem gördü.  

Bugün, yurt dışında sakin bir veri gündemi bulunuyor. Fed Başkanı Yellen’in yarınki 

konuşmasının öncesinde bugün yerel Fed Başkanlarının yapacağı açıklamalar takip 

edilecek. Ayrıca, İngiltere’de Başbakan May’in bugün yapacağı konuşmada çizeceği 

AB’den ayrılma planı merakla bekleniyor. Başbakan’dan ağırlıklı olarak “hard Brexit”e 

işaret eden açıklamalar geleceği tahmin edilmekle birlikte esnek bir çıkış sürecinin 

sinyallerinin gelebileceğine yönelik görüşler de mevcut. 
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Piyasalarda dün güvenli limanlara yönelim yüksekti. 

Bütçe açığı 2016 yılında 29,3 milyar TL ile yılsonu hedefleriyle uyumlu…  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD New York Fed İmalat Endeksi Ocak 9,0 9,0

Almanya ZEW Endeksi Ocak 18,8 13,8

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Aralık - - 27 milyar TL - - - -

İşsizlik Oranı Ekim - %11,8

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.784 0,25

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 889 0,77

MSCI Japonya Hariç Asya* 444 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 251 0,54

Dow Jones 19.886 Kapalı

S&P 500 2.275 Kapalı

Nasdaq 5.574 Kapalı

Bovespa 63.831 0,28

Euro Stoxx 50 3.295 0,90

Shanghai* 3.096 0,25

Nikkei* 18.882 1,12

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0605 0,19

USD/JPY 114,1 0,78

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 1,08

Altın (USD/ons) 1.202,5 0,64

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 351 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 373 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 286 1 bp

VIX 11,2 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 81.712 0,23

USD/TL 3,8093 1,26

Euro/TL 4,0397 1,07

Döviz Sepeti* 3,9245 1,16

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,37 16 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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