
   

ABD’de açıklanan veriler ekonomideki toparlanmanın devam ettiğini gösteriyor. Aralık 

ayında yeni konut inşaatları beklentilerin üzerinde gerçekleşirken, haftalık işsizlik maaşı 

başvuruları son 43 yılın en düşük seviyesine geriledi. Güçlü ekonomik veriler Fed’in faiz 

artırımlarına hız verebileceği beklentilerini artırırken ABD doları küresel ölçekte yeniden 

değer kazanma eğilimine girdi. EUR/USD paritesi dün 1,06 düzeyinin altını test etti. 

Bununla birlikte, Janet Yellen’in dünkü konuşmasında faiz artırmak için gereğinden uzun 

beklenmesi halinde, yüksek enflasyon veya finansal istikrarsızlık gibi kötü sürprizlerle 

karşılaşılabileceği uyarısında bulunduğu Çarşamba günkü konuşmasına kıyasla para 

politikasında nispeten daha az sıkılaştırma yanlısı ifadeler kullanması doların 

kazanımlarını geri vermesine yol açtı. ABD Başkanı seçilen Donald Trump’ın bugün 

yapılacak olan yemin töreni öncesinde finansal piyasalarda temkinli bir hava hakim. 

Avrupa Merkez Bankası dün gerçekleştirdiği toplantısında para politikasında bir değişiklik 

yapmadı. Başkan Mario Draghi toplantı sonrası yaptığı konuşmada Euro Alanı 

ekonomisinde dördüncü çeyrekte büyümenin bir miktar daha güçlenmesinin beklendiğini, 

ancak küresel faktörlerden kaynaklanan aşağı yönlü riskler olduğunu belirtti. Bu 

çerçevede, ECB’nin ekonomiye verdiği desteğin sürdürüleceğini vurgulayan Draghi 

gerekli görülmesi halinde tüm para politikası araçlarının kullanılacağını ifade etti. 

Enflasyon görünümüne ilişkin ise Draghi son dönemde manşet enflasyondaki yükselişin 

enerji fiyatlarından kaynaklandığını, arz ve talep koşullarından kaynaklanan ikna edici bir 

yükseliş trendinin ipuçlarının bulunmadığını belirtti.  

Çin’de büyüme 2016'nın son çeyreğinde hafif hızlanarak %6,8 ile beklentilerin üzerinde 

gerçekleşti. Bu toparlanmada kredi hacmindeki iyileşme ve kamu harcamalarındaki artış 

etkili oldu. Böylece, Çin ekonomisi 2016 yılının tamamında beklentilere paralel olarak %

6,7 oranında büyüdü. Çin hükümetinin 2017 için büyüme beklentisi ise %6,5 düzeyinde 

bulunuyor.  

TCMB’nin dün açıkladığı beklenti anketine göre, son dönemde kurlarda yaşanan sert 

dalgalanmaların etkisiyle piyasa beklentilerinin genel olarak bozulduğu görülüyor. Anket 

verilerine göre USD/TL kurunun seviyesine ilişkin beklentiler yükselirken, TCMB’nin bu 

ayki toplantısında faiz artırımına gidebileceği tahmin ediliyor. 2017 yılına ait büyüme 

beklentisi ise %2,9 seviyesine gerilerken, yılsonunda enflasyonun %8,5 olması 

bekleniyor. (TCMB Beklenti Anketi sonuçlarına buradan ulaşabilirsiniz) 

Dün, uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Türkiye'nin de aralarında 

bulunduğu 5 ülkede negatif görünümün bankalar üzerindeki aşağı yönlü risklere katkı 

yaptığını belirtti. Bu yorumun bankacılık hisseleri üzerinde baskı yaratmasıyla BİST-100 

endeksi günü düşüşle tamamladı. TL, ABD doları ve euro karşısında değer kaybederken, 

USD/TL kuru 3,80’in üzerine çıktı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise %11,25 

düzeyinden kapandı.  
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ECB para politikasında değişiklik yapmadı. 

Çin’de büyüme dördüncü çeyrekte hız kazandı.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ECB Toplantısı ve Faiz Kararı Ocak - - - - - -

ABD Yeni Konut İnşaatları Aralık 1,19 mlyn adet 1,23 mlyn adet

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 9-14 Ocak 254 bin 234 bin

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.776 0,54

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 895 0,37

MSCI Japonya Hariç Asya* 446 0,07

MSCI BRIC Ülkeleri 253 0,15

Dow Jones 19.732 0,37

S&P 500 2.264 0,36

Nasdaq 5.540 0,28

Bovespa 63.951 0,31

Euro Stoxx 50 3.290 0,11

Shanghai* 3.118 0,55

Nikkei* 19.108 0,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0612 0,77

USD/JPY 115,3 1,78

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 1,08

Altın (USD/ons) 1.201,5 1,15

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,47 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 351 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 369 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 284 2 bp

VIX 12,8 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 82.300 0,58

USD/TL 3,8317 1,67

Euro/TL 4,0660 0,89

Döviz Sepeti* 3,9488 1,27

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,25 12 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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