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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim £ har3 politikasinda dedisiklik yapmad.
MSCI Diinya Borsalari 1.776 0,54 . o v e
Y g Cin'de bliylime dordiinci ceyrekte hiz kazandi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 895 037 4
MSCl Japonya Harig Asya* 446 0074k  ABD'de aciklanan veriler ekonomideki toparlanmanin devam ettigini gosteriyor. Aralik
MSCI BRIC Ulkeleri 253 0154}  ayinda yeni konut insaatlar beklentilerin tizerinde gerceklesirken, haftalik issizlik maasi
Dow Jones 19.732 0374}  basvurular son 43 yilin en disiik seviyesine geriledi. Glicli ekonomik veriler Fed'in faiz
S&P 500 2264 0364}  artinmlarina hiz verebilecedi beklentilerini artinirken ABD dolari kiiresel dicekte yeniden
Nasdag 5540 028 4 deger kazanma edgilimine girdi. EUR/USD paritesi diin 1,06 diizeyinin altini test etti.
Bovespa 63951 031 Bununla birlikte, Janet Yellen'in diinkii konusmasinda faiz artirmak icin geredginden uzun
beklenmesi halinde, yliksek enflasyon veya finansal istikrarsizlik gibi koti stirprizlerle
Euro Stoxx 50 3290 011 4} o . o
karsilasilabilecedi uyarisinda bulundugu Carsamba giinkii konusmasina kiyasla para
Shanghai* 3118 055 4f . i ,
politikasinda nispeten daha az sikilastirma yanlisi ifadeler kullanmasi dolarin
Nikkei* 19108 0,02 4

kazanimlarini geri vermesine yol acti. ABD Baskani secilen Donald Trump'in bugiin

(*) TSI 08:30 verileridir. s L . . . T .
yapilacak olan yemin téreni 6ncesinde finansal piyasalarda temkinli bir hava hakim.

Pariteler Kapanis %Dedgisim
EUR/USD 10612 077 Avrupa Merkez Bankasi diin gerceklestirdigi toplantisinda para politikasinda bir degisiklik
USD/PY 153 178 4 yapmadi. Baskan Mario Draghi toplanti sonrasi yaptigi konusmada Euro Alani
ekonomisinde dordlincli ceyrekte biytmenin bir miktar daha gliclenmesinin beklendigini,
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim  5ncak kiiresel faktdrlerden kaynaklanan asadi yonli riskler oldugunu belirtti. Bu
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 551 1084} cercevede, ECBnin ekonomiye verdigi destedin siirdiiriilecegini vurgulayan Draghi
Altin (USD/ons) 1.201,5 115k  gerekli goérilmesi halinde tiim para politikasi araclarinin kullanilacagini ifade etti.
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedgisim Enflasyon goriinimine iliskin ise Draghi son donemde manset enflasyondaki ylikselisin
enerji fiyatlarindan kaynaklandigini, arz ve talep kosullarindan kaynaklanan ikna edici bir
ABD Hazine Tahvilleri* %247  Obp 4} ) o . o
ylkselis trendinin ipuglarinin bulunmadigini belirtti.
EMBI(+) (baz puan) 351 3bp 4}
EMBI-TR (baz puan) 369 Sbp 4 Cin'de blylime 2016'nin son ceyredinde hafif hizlanarak %6,8 ile beklentilerin lizerinde
gerceklesti. Bu toparlanmada kredi hacmindeki iyilesme ve kamu harcamalarindaki artis
CDS-TR (5 yil) 284  2bp 4f . . ) . )
etkili oldu. Bdylece, Cin ekonomisi 2016 yilinin tamaminda beklentilere paralel olarak %
VIX 128 03 e e e e - .
GO P 6,7 oraninda biyddu. Cin hiikimetinin 2017 icin bliiyime beklentisi ise %6,5 dlizeyinde
* yilh
P . bulunuyor.
YurtIciPiyasalar Kapanis %Dedgisim y
BIST-100 82300 0584  TCMBnin din acikladigi beklenti anketine gore, son donemde kurlarda yasanan sert
USD/TL 38317 167 4 dalgalanmalarin etkisiyle piyasa beklentilerinin genel olarak bozuldugu goriliyor. Anket
verilerine gére USD/TL kurunun seviyesine iliskin beklentiler ytikselirken, TCMB'nin bu
Euro/TL 4,0660 0,89 4
ayki toplantisinda faiz artinmina gidebilecedi tahmin ediliyor. 2017 yilina ait blylime
Doviz Sepeti* 39488 127 4 L L .
beklentisi ise %2,9 seviyesine gerilerken, yilsonunda enflasyonun %8,5 olmasi
. G 0
2 Yillik Gosterge Tahilin Faizi 1125 12bp § bekleniyor. (TCMB Beklenti Anketi sonuclarina buradan ulasabilirsiniz)
() 0,5*USD+0,5"EUR
Tahminlerimiz 2016 2017 Dun, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Tirkiye'nin de aralarinda
Bilyiime (%) 25 33 bulundugu 5 lilkede negatif goriinimiin bankalar lzerindeki asadi yonli risklere katki
Cari Ack/GSYH (%) 39 42 yaptigini belirtti. Bu yorumun bankacilik hisseleri (izerinde baski yaratmasiyla BIST-100
endeksi glind dislsle tamamladi. TL, ABD dolari ve euro karsisinda deder kaybederken,
Enflasyon (%) 8,5* 8,5

USD/TL kuru 3,80Q'in Gzerine cikti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise %11,25
diizeyinden kapandi.

(*) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ECBToplantisi ve Faiz Karari Ocak - - - -

ABD Yeni Konut insaatlari Aralik 1,19mlynadet 1,23 mlynadet
ABD issizlik MaasI Basvurular 9-14 Ocak 254 bin 234 bin
Yurt ici Yurt ici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi( ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

104 1

Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil)

Altin ve Petrol Fiyatlar
—— Altin(USD/ons, sageksen)

60 1 1,400
Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen)
102
55 4 r 1350
100 50 - r 1,300
98 45 - - 1,250
96 40 - r 1,200
94 35 4 r 1150
92 1.20 30 1,100
Tem.16 Agu.16 Eyl16 Eki16 Kas.16 Ara.16 Oca.l7 Tem.16 Agu.16 Eyl16 Eki16 Kas.16 Ara.16 Oca.17
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1800 Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1,050 140 (14.07.16=100) s
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s
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90
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Tem.16 Agdu.16 Eyl16 Eki.16 Kas16 Ara.16 Oca.l7 Tem.16 Agu.16 Eyl16 Eki16 Kas16 Ara.16 Oca.17
BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilve TCMBAOFM (%)
85,000 + 12.0 -
— 2Y1l Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
— TCMB AOFM
11.0
80,000 -
10.0
9.0
75,000 -
8.0
70,000 7.0
Tem16 Adu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas16 Aral6 Ocal? Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16
5Yil VadeliCDS Spread Ddviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
320 - 4.2
300 A 4.0
280 - 3.8
260 - 3.6
240 3.4
220 3.2
200 r r r r r r 3.0 T T T T T T
Tem16 Adu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas16 Aral6 Ocal7 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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