
   

Donald Trump ABD, Meksika ve Kanada'nın taraf olduğu serbest ticaret anlaşması 

NAFTA'nın yeniden müzakere edilmesi ve 12 ülkeden oluşan ticaret anlaşması Trans

-Pasifik Ortaklığı'ndan (TPP) ABD’nin çıkması için talimat  verdi. Ticaret 

politikalarında korumacı bir tavır ortaya koyan Trump'ın daha zayıf dolar ile ABD 

ekonomisi için rekabet avantajı yaratmaya çalışabileceği değerlendiriliyor. ABD 

Hazine Bakanı adayı Steven Mnuchin de ABD Senatosu finansal hizmetler 

komisyonuna ilettiği yazılı yanıtta aşırı değerli doları kısa vadede olumsuz olarak 

değerlendirdiğini belirtti. Bu gelişmelerin ardından ABD doları dün değer kaybetme 

eğilimine girdi. Doların diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki değerini 

gösteren DXY endeksi 100 seviyesine inerek son 1,5 ayın en düşük düzeyinde 

gerçekleşti.  

TÜİK’in açıkladığı verilere göre Ocak ayında tüketici güven endeksi bir önceki aya 

göre %5,6 artışla 66,9 seviyesine yükseldi. Bilhassa 2016 yılının son çeyreğinde 

olumsuz bir görünüm sergileyen tüketici güveninin 2017 yılına toparlanmayla 

başladığı görülüyor. Alt endekslerde genele yayılan artış meydana gelirken, Aralık 

ayında önemli ölçüde bozulan önümüzdeki dönemde tasarruf etme ihtimali alt 

endeksinin Ocak ayında yeniden toparlanması dikkat çekiyor. 

Türkiye Bankalar Birliği Risk Merkezi'nin açıkladığı verilere göre 2016'da protesto 

edilen senet adedi bir önceki yıla göre %1,7, senet tutarı ise %22 arttı. 2016'da 1 

milyon adet senet protesto edilirken, bu senetlerin toplam tutarı 12,3 milyar TL 

oldu. Tutar olarak, Türkiye genelinde protesto edilen senetlerin %27'sini İstanbul 

ilindekiler oluştururken; İstanbul'u %13 ile Ankara, %6 ile İzmir, %5 ile Antalya ve 

%4 ile Gaziantep ilindekiler izledi.  

Dün Resmi Gazetede yayımlanan KHK ile kamu kurumlarına yabancı para cinsinden 

yurt içi ödeme yükümlülüğü olan alacaklarına, borçlunun talebi olması halinde 

yılsonuna kadar 2 Ocak TCMB döviz alış kurundan TL olarak tahsil edebilme imkanı 

getirildi.  

Dün BİST-100 endeksi yatay kapandı. ABD dolarının zayıflamasıyla dün  USD/TL kuru 

3,75 düzeyine indi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 7 baz puan düşerek 

%11,27 seviyesine geriledi.  

Bugün, TCMB’nin yapacağı para politikası toplantısı yakından takip edilecek. Bu ay 

içinde haftalık repo ihalesi açmayıp, bankaların TCMB’den gecelik vade 

kullanabileceği TL likiditeyi kısarak bankaları faiz oranının%10 olduğu Geç Likidite 

Penceresine yönlendiren TCMB’nin, bugünkü toplantısında faiz oranlarında artırım 

yapması bekleniyor.  
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ABD doları değer kaybediyor. 

Yurt içinde tüketici güveni 2017’ye toparlanmayla başladı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İkinci El Konut Satuşları Aralık 5,52 milyon 5,61 milyon

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Ocak 54,8 54,9

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Ocak - 66,9 TCMB PPK Toplantısı - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.781 0,07

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 902 0,99

MSCI Japonya Hariç Asya* 448 0,38

MSCI BRIC Ülkeleri 254 0,83

Dow Jones 19.800 0,14

S&P 500 2.265 0,27

Nasdaq 5.553 0,04

Bovespa 65.749 1,90

Euro Stoxx 50 3.273 0,80

Shanghai* 3.140 0,10

Nikkei* 18.835 0,35

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0747 0,64

USD/JPY 113,0 1,77

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 1,08

Altın (USD/ons) 1.216,4 1,19

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,41 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 353 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 362 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 272 3 bp

VIX 11,8 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.048 0,02

USD/TL 3,7581 0,93

Euro/TL 4,0386 0,30

Döviz Sepeti* 3,8983 0,60

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,27 7 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

24 Ocak 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

70.000

75.000

80.000

85.000

Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17

BİST-100 Endeksi

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,0

3,2

3,4

3,6

3,8

4,0

4,2

Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

850

950

1.050

1.500

1.600

1.700

1.800

Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

92

94

96

98

100

102

104

Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

80

90

100

110

120

130

140

Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(18.07.16=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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