
   

ABD’de Trump’ın Başkanlık görevini devralmasının ardından korumacı politikalara 

yönelmesi piyasalarda belirsizliği artırsa da, yeni Başkanın Obama döneminde çevreye 

zararı nedeniyle rafa kaldırılan iki tartışmalı petrol boru hattının inşasına izin vermesi ve üç 

büyük otomobil üreticisinden ülke içinde daha çok otomobil üretmelerini istemesi 

piyasaları destekledi. ABD borsaları dün enerji hisseleri öncülüğünde yükselirken ABD 

doları önde gelen para birimleri karşısında değer kazandı. Bu sabah Asya piyasalarında da 

alıcılı bir görünüm izleniyor. 

İngiltere’de Yüksek Mahkeme, Hükümetin Avrupa Birliği'nden çıkış müzakerelerini resmi 

olarak başlatmadan önce parlamentodan onay alması gerektiğine hükmetti. Öte yandan, 

kararda  sürecin başlatılması için Kuzey İrlanda, İskoçya ve Galler parlamentolarından onay 

alınmasına gerek olmadığının belirtilmesi, Brexit sürecine ilişkin belirsizlikleri azalttı.  

TCMB 2017 yılının ilk para politikası toplantısında politika faizi olan bir hafta vadeli repo 

ihale faiz oranını %8’de sabit tutarken, faiz koridorunun üst bandı ile geç likidite 

penceresine ilişkin faiz oranlarını artırdı. Koridorun üst bandı olan gecelik borç verme faiz 

oranını 75 baz puan artırarak %9,25’e yükselten TCMB, geç likidite penceresi imkanı faiz 

oranını da  100 baz puan artırarak %11’e çıkardı. Politika faizinin yanı sıra faiz koridorunun 

alt bandında da değişikliğe gitmeyen TCMB, böylece sadeleştirme sürecinde kademeli 

olarak daralttığı faiz koridorunu yeniden genişleterek geleneksel olmayan para politikası 

uygulamalarına devam edeceğinin sinyalini verdi. TCMB, karar metninde kısa vadede 

enflasyondaki belirgin yükselişin devam edebileceğine dikkat çekerek, enflasyon 

görünümündeki bozulmayı sınırlamak amacıyla parasal sıkılaştırmanın güçlendirilmesine 

karar verildiğini belirtti. Metinde, fiyat istikrarı amacı doğrultusunda TCMB’nin elindeki 

bütün araçları kullanmaya devam edeceği vurgulanırken, döviz piyasasında iktisadi 

temellerle uyumlu olmayan sağlıksız fiyat oluşumları gözlenmesi halinde likidite araçları ile 

gerekli tedbirlerin alınacağının altı çizildi. Faiz artırımının piyasalar üzerindeki etkisi ise 

TCMB’nin izleyeceği fonlama stratejisine bağlı olarak şekillenecek. 

TCMB’nin kararının likidite kanalı üzerinden geleneksel olmayan para politikası 

uygulamalarına devam edileceğini ortaya koymasıyla USD/TL dün ilk tepki olarak sert 

yükselirken, kapanışa doğru kayıplarının büyük kısmını geri aldı. BİST-100 endeksi  günü %

1,4 artışla kapattı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi ise dün 8 baz puan geriledi. 

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izlenecek. Yurt içinde ise TCMB, yılın ilk 

ayına ilişkin reel kesim güven endeksi ile imalat sanayi kapasite kullanım verilerini 

yayımlayacak. Piyasaların seyrinde ise TCMB’nin yeni faiz seti çerçevesinde piyasaya 

sağlayacağı likidite kompozisyonu yakından takip edilecek. TCMB’nin faiz oranlarında 

yaptığı değişikliğe bağlı olarak mevcut fonlama kompozisyonunu değiştirmesi olası 

görünüyor. Son dönemde uyguladığı fonlama stratejisini sürdürmesi halinde ise faiz 

artırımının etkisiyle ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti %10’a yakınsayacak. 
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Trump’ın iktisadi faaliyeti destekleyici yöndeki adımları piyasaları olumlu etkiledi. 

TCMB gecelik fonlama ve geç likidite imkanı için faiz oranlarını yükseltti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El Konut Satuşları Aralık 5,52 mlyn adet 5,49 mlyn adet Almanya Ifo Endeksi Ocak 111,3 111,0

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Ocak 54,8 55,1

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB PPK Toplantısı - - - Kapasite Kullanım Oranı Ocak - %76,5

Reel Kesim Güven Endeksi Ocak - 98,4

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.791 0,51

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 909 0,72

MSCI Japonya Hariç Asya* 450 0,14

MSCI BRIC Ülkeleri 256 0,73

Dow Jones 19.913 0,57

S&P 500 2.280 0,66

Nasdaq 5.601 0,86

Bovespa 65.840 0,14

Euro Stoxx 50 3.282 0,26

Shanghai* 3.150 0,23

Nikkei* 19.008 1,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0755 0,08

USD/JPY 113,3 0,26

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 1,08

Altın (USD/ons) 1.213,2 0,26

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,47 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 347 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 352 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 270 2 bp

VIX 11,1 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 84.208 1,40

USD/TL 3,7640 0,16

Euro/TL 4,0482 0,24

Döviz Sepeti* 3,9061 0,20

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,19 8 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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