
   

ABD  borsaları açıklanan güçlü şirket kârları ile tarihi yüksek seviyeye yükseldi. 

Trump’ın teşvik politikalarının önümüzdeki dönemde şirket kârlarını olumlu 

etkilemeye devam etmesi beklenirken korumacı ticaret politikaları ABD doları 

üzerinde baskı yaratıyor. Doların diğer gelişmiş para birimleri karşısındaki 

değerini gösteren DXY endeksi bu sabah 100 seviyesinin altında yer alıyor. 

Trump ayrıca, seçim kampanyası boyunca Meksika sınırına örüleceği yönünde söz 

verdiği duvarın inşasına başlanması için kararname yayınladı. 

TÜİK, 2017 yılında TÜFE ve Yİ-ÜFE sepetlerinde kullanılacak ürün ağırlıklarını 

revize etti. Bu çerçevede, gıda ve konutun TÜFE sepeti içindeki ağırlığı azalırken, 

ulaştırma ve alkollü içeceklerin ağırlığı arttı. Revize edilen rakamlara göre daha 

önce %23,7 olan gıdanın ağırlığı %21,8’e inerken, ulaştırma grubunun ağırlığı       

%14,3’ten %16,3’e çıktı. Ayrıca, mevsimsel ürünlerin ağırlık sistemini değiştiren 

TÜİK bundan böyle mevsimsel ürünlerin her ay farklı bir ağırlığa sahip olduğu 

değişken ağırlık yöntemi yerine, Avrupa Birliği tarafından önerilen, her ürünün yıl 

boyunca ve bütün aylarda aynı ağırlığa sahip olduğu sabit ağırlık yöntemini 

kullanacak. TÜİK Başkanvekili değişikliğin yıllık enflasyonu artıracak ya da 

azaltacak bir etkiye yol açmayacağını ancak enflasyondaki dalgalanmanın 

boyutunun azalacağını belirtti.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre reel kesim güven endeksi Aralık ayının ardından 

Ocak ayında da 100 eşik değerinin altında kaldı. Ocak ayında bir önceki aya göre 

1,4 puan azalan endeks 97 düzeyinde gerçekleşti. Firmaların aldıkları siparişlere 

ve genel gidişata ilişkin olumsuz değerlendirmeleri endeksteki düşüşte belirleyici 

oldu. Aynı dönemde, kapasite kullanım oranı %75,5’e gerileyerek Nisan 2016’dan 

bu yana en düşük düzeyine geriledi.  

TCMB dün piyasanın tüm likidite ihtiyacını faizin %9,25 olduğu gecelik borç 

verme oranından karşılarken, bankalar Geç Likidite Penceresi (GLP) imkanını 

kullanmadı. TCMB toplantısının ardından faiz koridorunun üst bandı ile GLP 

imkanının birlikte kullanılması ve ağırlıklı ortalama fonlama maliyetinin %10’a 

yakınsaması bekleniyordu. Dün de diğer gelişmekte olan ülke para birimlerinden 

ayrışan USD/TL gün içinde 3,85 düzeyini aştı. USD/TL bu sabah 3,83’ten işlem 

görüyor. 

TL’deki değer kaybının da etkisiyle BİST-100 endeksi dün günü %1,28’lik düşüşle 

tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 9 baz puan yükselerek       

%11,36 oldu.  
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Trump’ın korumacı politikalarının yarattığı endişe doların zayıflamasına yol açıyor. 

TÜİK enflasyon sepetindeki ürünlerin ağırlıklarını revize etti.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya Ifo Endeksi Ocak 111,3 109,8 ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 16-21 Ocak 247 bin kişi 234 bin kişi

ABD Yeni Konut Satışları Aralık 588 bin adet 592 bin adet

Yurt İçi Yurt İçi

Kapasite Kullanım Oranı Ocak - %75,5 - - - -

Reel Kesim Güven Endeksi Ocak - 97,0

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.806 0,85

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 912 0,39

MSCI Japonya Hariç Asya* 454 0,78

MSCI BRIC Ülkeleri 257 0,54

Dow Jones 20.069 0,78

S&P 500 2.298 0,80

Nasdaq 5.656 0,99

Bovespa 65.840 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.326 1,36

Shanghai* 3.154 0,13

Nikkei* 19.351 0,79

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0742 0,12

USD/JPY 113,6 0,29

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 1,08

Altın (USD/ons) 1.197,3 1,31

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,53 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 346 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 355 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 273 3 bp

VIX 10,8 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.128 1,28

USD/TL 3,8347 1,88

Euro/TL 4,1192 1,76

Döviz Sepeti* 3,9769 1,81

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,36 9 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Dr. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

