
   

ABD ekonom isi 2016 yılının son çey reğinde öncü v erilere göre %1,9 ile bek lentilerin a ltında  

bir büy üme kay detti. Büy üme hızının tarım ürünleri ihracat ındaki düşüşün etkisiy le yava şla dığı 

gözlenirken, tüketici harcamalarındaki toparlanma v e a rtan özel yatırım ha rcama ları ek onomik  

büy ümey e ilişk in iyim serliği dest ekledi. Cuma günü ABD borsala rı yatay bir sey ir izlerken, EUR/

USD paritesi hafif y ükseldi. B u saba h ise piya sala rda D onald Trump’ ın göç sınırlama sına yönelik  

yaptığı düzenlemenin küresel ölçekte ya rattığı endişelerin etkileri izleniy or.  

IMF Euro Alanı’na ilişkin yaptığı değerlendirm ede, üy e ülkeler arasında giderilem eyen 

rekabetçilik fark lılıkla rı nedeniyle reel bazda kişi ba şı gelirlerin y akınsama dığına dikkat  

çekerek, bu durum un devam etm esi durumunda bölgede tekra rla na n ist ikra rsızlık  

dönemleriyle karşıla şılaca ğı uyarısında bulundu. Kuruluş, bölge ülk elerinde bu y ıl yapıla cak  

seçimlerde ba zı dramatik politika değişik liklerinin söz konusu olabileceğine de dikkat çekti.  

Uluslara rası kredi derecelendirme k uruluşu Fit ch, Kasım 201 2’den bu ya na yatırım ya pılabilir 

seviy ede tuttuğu Türkiy e'nin kredi notunu ek onomik performa ns ile kurumların bağımsızlığını 

zayıflata n siya si gelişm elerin ya nı sıra güvenlik endişelerini de gerekçe göstererek bir kadem e 

düşürerek BB+'ya indirdi. Kuruluş, kredi notunun görünüm ünü ise durağa n olarak belirledi.  

Fitch kredi notu üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturan unsurları; dış fina nsma ndaki 

kırılga nlıklarda n kaynaklana n ba skıla rın artma sı, kamu borcu/G SYH ora nla rında bozulma ve  

güvenlik endişeleri ola rak sıra ladı. Ekonomideki yapısa l sorunların ya nı sıra dış k ırılganlıkla rı da  

azalta cak ref orm ların uygula nma sı ile mak ro ek onomik v erilerde belirgin iyileşm e 

sağlayabilecek bir ortamın sağlanma sı ise kredi notunu yukarı yönlü etkileyebilecek faktörler 

olarak ifade edildi.  

Türkiy e'y i yatırım yapıla bilir düzey in iki kademe a ltında BB notuy la değerlendiren S& P de,  

Cuma akşam ı yayım ladığı k redi not u değerlendirmesinde Türkiy e'nin kredi notu görünüm ünü 

durağa nda n negatife düşürdü. Politika yapıcıların enfla syon ve kuru kontrol alma gücünün 

azaldığını belirt en S& P, yüksek dola rizasy onun etkisiyle TL'de gözlenen değer kaybının şirket  

bila nçola rı ile finans sekt örünün aktif kalitesini bozabileceğine ve büy ümey i 

baskılayabileceğine dikkat çekti.  

TCMB tarafında n Cuma günü a çıkla na n verilere göre Türkiye konut fiyatı endek si Kasım  

döneminde bir öncek i y ılın ay nı dönemine göre %1 2,3 ora nında arta rken, reel artışın %4,9  

olduğu görüldü. Fiyatların en hızlı a rttığı illerden biri ola n İzmir'de yıllık a rtış ora nı %1 7,4 ola rak  

gerçek leşirk en, ay nı oran İsta nbul'da ise % 11,6 sev iyesinde kaldı.  

Yurt içinde banka lar Cuma  günü, TCMB 'nin % 11’lik  faiz oranından sa ğla dığı geç likidite 

penceresi imka nında n yaklaşık 50,35 milyar TL kulla nım yapt ı. Böylece, TCMB’nin ağırlıklı  

ortalama f onlama maliyet i %10,25'i a ştı. USD/TL ve BİST -100 haftanın son işlem gününü 

yatay kapatırk en, 2 yıl  vadeli gösterge ta hvilin faizi %11, 37 düzey ine indi. Fit ch’in not  

indiriminin geçtiğimiz dönem de büy ük ölçüde fiyat lanm ış olması nedeniyle, bu sa bah ilk  

işlemlerde USD/TL’de sert bir ha rek et gözlenm ezk en, EUR/TL pa ritedeki yük selişin etkisiyle 

4,15 düzey ine yakın seyrediy or.  
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ABD’de büy üme beklentilerin altında kaldı.  

Fitch, Türkiy e’nin kredi not unu yatırım yapıla bilir düzey in a ltına indirdi.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH, Öncü 4. Çeyrek %2,2 %1,9 Almanya TÜFE, öncü Ocak %2,0 %1,7

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Aralık %2,6 -%0,4 ABD Kişisel Gelirler Aralık %0,4 %0,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ekonomik Güven Endeksi Ocak - 70,52

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.803 0,02

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 916 0,09

MSCI Japonya Hariç Asya* 452 0,40

MSCI BRIC Ülkeleri 259 0,26

Dow Jones 20.094 0,04

S&P 500 2.295 0,09

Nasdaq 5.661 0,10

Bovespa 66.034 0,24

Euro Stoxx 50 3.303 0,48

Shanghai 3.159 Kapalı

Nikkei* 19.369 0,52

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0706 0,35

USD/JPY 115,1 0,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 1,08

Altın (USD/ons) 1.188,7 0,14

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,49 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 347 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 356 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 270 2 bp

VIX 10,6 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 83.827 0,00

USD/TL 3,8611 0,08

Euro/TL 4,1335 0,27

Döviz Sepeti* 3,9973 0,10

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,37 7 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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