
   

ABD Başkanı Donald Trump’ın yedi ülke için göçmen ve seyahat yasağı getirmesinin 

ardından nadir görülen bir kararla Başkanlık emrini uygulamayan adalet bakanı vekilini 

görevden alması, seçim kampanyası sürecinde verdiği tartışmalı vaatleri gerçekleştirmek 

konusunda kararlı olduğuna işaret etti. Bu gelişmenin ardından, küresel ölçekte azalan risk 

iştahı borsa endekslerinin gerilemesine yol açtı. MSCI dünya borsaları endeksi son 6 

haftanın en kötü performansını sergiledi.  

Japonya Merkez Bankası (BOJ) bu sabah sona eren toplantısında para politikasını 

değiştirmezken istikrarlı ekonomik toparlanmanın %2’lik enflasyon hedefine ulaşılmasına 

yardımcı olacağını belirtti. Japon ekonomisinin ılımlı bir şekilde toparlanmaya devam ettiğini 

ancak ekonomik görünüme ve enflasyona ilişkin risklerin aşağı yönlü olduğunu belirten BOJ, 

küresel belirsizliklerin ekonomi için aşağı yönlü risk oluşturduğunu vurguladı. Merkez 

bankası içinde bulunulan mali yıl için enflasyon tahminini -%0,1’den -%0,2’ye indirirken, 

2017-2018 mali yılı için tahminini %1,5 olarak korudu. BOJ, enflasyonun 2018 mali yılında %

2 hedefini yakalayacağını öngörüyor. Büyüme tahminlerini de revize eden BOJ, cari mali yıl 

için GSYH büyüme tahminini %1'den 1,4'e yükseltirken, 2017-2018 mali yılı için %1,3'ten  

%1,5'e çıkarttı.  

BDDK’nın açıkladığı verilere göre 2016 yılında Türk bankacılık sektörünün aktif büyüklüğü 

%15,8 oranında artarak 2,7 trilyon TL’yi aştı. Bu dönemde kredi hacmi artışı %16,8 olurken, 

mevduat hacmi de %16,7 oranında genişledi. 2016 yılında sektörün kârı %44,1 oranında 

artarak 37,5 milyar TL olurken, takipteki alacaklar oranı %3,2 ile bir önceki yıla kıyasla 

oldukça sınırlı bir yükseliş kaydetti. Bankacılık sektörünün sermaye yeterlilik oranı ise bu 

dönemde %15,6 ile yüksek düzeyini korumaya devam etti. 

TÜİK ekonomik güven endeksini güncelledi. Bu çerçevede, endeks hesaplamasında 

kullanılan alt endeks değerlerinin 2007 yılına çekilerek, daha önce 2012 Ocak ayından 

başlayan ekonomik güven endeksi serisinin veri derinliğinin artırıldığı belirtildi. Bu 

kapsamda, 2007 Ocak - 2011 Aralık dönemi için ekonomik güven endeksinin ilk defa 

hesaplandığı, 2012 Ocak - 2016 Aralık dönemi için ise endeks değerlerinin revize edildiği 

belirtildi. Buna göre Aralık ayında 70,5 olarak açıklanan endeks değeri, 89,2'ye revize edildi. 

Ekonomik güven endeksi Ocak ayında ise %3,9 azalışla 85,7’ye geriledi.  

TCMB dün bankalara gecelik vadede verdiği likiditeyi kısmaya devam etti. Bu çerçevede 

bankalar faizin %11 olduğu geç likidite penceresi imkanından 53,5 milyar TL kullandı. 

Böylece, ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti %10,3’e yükselerek 2012 yılından bu yana en 

yüksek düzeyine çıktı. TCMB’nin sıkılaştırma hamlesi TL’nin diğer gelişmekte olan para 

birimlerinden olumlu yönde ayrılmasına neden olurken USD/TL kuru 3,78’in altına geriledi. 

BİST-100 endeksi TL’deki değer kazancının da etkisiyle %3’e yakın yükseldi. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi ise %11’in üzerindeki seyrini sürdürüyor.  

Bugün TCMB 2017 yılının ilk enflasyon raporunu yayımlayacak. Ayrıca, Fed’in iki gün sürecek 

olan para politikası toplantısı başlıyor.  
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Küresel piyasalarda olumsuz seyir…  

TCMB hamleleri sonrasında USD/TL 3,78’in altına indi.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya TÜFE, öncü Ocak %2,0 %1,9 Euro Alanı Enflasyon, öncü Ocak %1,6 %1,1

ABD Kişisel Gelirler Aralık %0,4 %0,3 Euro Alanı İşsizlik Oranı Aralık %9,8 %9,8

Yurt İçi Yurt İçi

Ekonomik Güven Endeksi Ocak - 85,7 Dış Ticaret Dengesi Aralık - -4,1 milyar USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.792 0,63

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 913 0,31

MSCI Japonya Hariç Asya* 452 0,34

MSCI BRIC Ülkeleri 258 0,50

Dow Jones 19.971 0,61

S&P 500 2.281 0,60

Nasdaq 5.614 0,83

Bovespa 64.302 2,62

Euro Stoxx 50 3.263 1,23

Shanghai 3.159 Kapalı

Nikkei* 19.130 1,23

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0691 0,14

USD/JPY 113,8 1,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 1,08

Altın (USD/ons) 1.196,2 0,63

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,49 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 347 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 344 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 263 7 bp

VIX 11,9 1,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.238 2,88

USD/TL 3,7787 2,13

Euro/TL 4,0398 2,27

Döviz Sepeti* 3,9093 2,20

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,21 16 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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