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Diinya Borsalari

Kapanis %Dedisim

Kiresel piyasalarda olumsuz seyir...

MSCI Diinya Borsalari 1792 063 % TCMB hamleleri sonrasinda USD/TL 3,78'in altina indi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 913 031}

MSCl Japonya Haric Asya* 452 0344k  ABD Baskani Donald Trump'in yedi ilke icin gécmen ve seyahat yasadi getirmesinin

MSCI BRIC Ulkeleri 258 0504}k  ardindan nadir goriilen bir kararla Baskanlik emrini uygulamayan adalet bakani vekilini

Dow Jones 19971 0614} gorevden almasi, secim kampanyasi sirecinde verdigi tartismal vaatleri gerceklestirmek

S&P500 2281 060 Jb konusunda kararli olduguna isaret etti. Bu gelismenin ardindan, kiiresel élcekte azalan risk

Nasdag s614 0839 istahi borsa endekslerinin gerilemesine yol acti. MSCl diinya borsalari endeksi son 6
haftanin en kotii performansini sergiledi.

Bovespa 64302 2624k

Euro Stoxx 50 3263 123 3 Japonya Merkez Bankasi (BOJ) bu sabah sona eren toplantisinda para politikasini
degistirmezken istikrarli ekonomik toparlanmanin %¢2'lik enflasyon hedefine ulasiimasina

Shanghai 3159 Kapal = Lo . . . .
yardimci olacagini belirtti. Japon ekonomisinin ihml bir sekilde toparlanmaya devam ettigini

Nikke.i* 19130 =4 ancak ekonomik goriintime ve enflasyona iliskin risklerin asagi yonlii oldugunu belirten BOJ,

O TS_l 08:30 verleridir kiiresel belirsizliklerin ekonomi icin asagi yonli risk olusturdugunu vurguladi. Merkez

Pariteler Kapanis %Degisim . o L o
bankasi icinde bulunulan mali yil icin enflasyon tahminini -%0,1'den -%0,2'ye indirirken,

EUR/USD L0691 014 § 2017-2018 mali yilricin tahminini %1,5 olarak korudu. BOJ, enflasyonun 2018 mali yilinda %

USD/JPY 1138 106 2 hedefini yakalayacadini éngoriyor. Blyiime tahminlerini de revize eden BOJ, cari mali yil

Emtia Fiyatlari Kapamis Y%Degisim  i¢in GSYH biylime tahminini %1'den 1,4'e yiikseltirken, 2017-2018 mali yili icin %1,3ten

Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 551 108§  elSeckarth.

Altin (USD/ons) 11962 0634  BDDKnin acikladigr verilere gore 2016 yilinda Turk bankacilik sektoriinin aktif biiytikitgd

i B ] . %15,8 oraninda artarak 2,7 trilyon TL'yi asti. Bu ddnemde kredi hacmi artisi %16,8 olurken,

Risk Gostergeleri Kapanis _Degisim mevduat hacmi de %16,7 oraninda genisledi. 2016 yilinda sektoriin kari %44,1 oraninda
ABD Hazine Tahvilleri* %243 0bp = artarak 37,5 milyar TL olurken, takipteki alacaklar orani %3,2 ile bir 6nceki yila kiyasla
EMBI(+) (baz puan) 347 1opdF oldukca sinirl bir yiikselis kaydetti. Bankacilik sektériiniin sermaye yeterlilik orani ise bu
EMBI-TR (baz puan) 344 1bp 4k dénemde %156 ile yiiksek diizeyini korumaya devam etti.
CDS-TR (1) 263 7bp § TUIK ekonomik giiven endeksini giincelledi. Bu cercevede, endeks hesaplamasinda
VIX 11,9 13p4F  kullanilan alt endeks degerlerinin 2007 yilina cekilerek, daha énce 2012 Ocak ayindan
(*) 10 yillik baslayan ekonomik giiven endeksi serisinin veri derinliginin artirldigi belirtildi. Bu
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim | ahcamda, 2007 Ocak - 2011 Aralik dénemi icin ekonomik giiven endeksinin ilk defa
BIST-100 86238 288 4F  hesaplandigji, 2012 Ocak - 2016 Aralik dénemi icin ise endeks degerlerinin revize edildigi
USD/TL 3,7787 2134}  belirtildi. Buna gére Aralik ayinda 70,5 olarak aciklanan endeks degeri, 89,2'ye revize edildi.
Euro/TL 4,0398 227 4k Ekonomik gliven endeksi Ocak ayinda ise %3,9 azalisla 85,7'ye geriledi.
Déviz Sepeti* 39093 220 4§}  TCMB diin bankalara gecelik vadede verdigi likiditeyi kismaya devam etti. Bu cercevede
2 Yilik Gésterge Tahvilin Faizi %1121 16bp b bankalar faizin %11 oldugu gec likidite penceresi imkanindan 53,5 milyar TL kullandi.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Bdylece, agirlikli ortalama fonlama maliyeti %10,3'e yiikselerek 2012 yilindan bu yana en
Tahminlerimiz 2016 2017 yiiksek diizeyine ciktl. TCMB'nin sikilastirma hamlesi TL'nin dider gelismekte olan para
Bilyiime (%) 25 33 birimlerinden olumlu ydnde ayrilmasina neden olurken USD/TL kuru 3,78'in altina geriledi.
Cari Ack/GSYH (%) 39 472 BIST-100 endeksi TL'deki deder kazancinin da etkisiyle %3'e yakin yiikseldi. 2 yil vadeli
Enflasyon (%) 8,5% 85 gosterge tahvilin bilesik faizi ise %11'in tizerindeki seyrini siirdirlyor.
(*) Gerceklesme Bugiin TCMB 2017 yilinin ilk enflasyon raporunu yayimlayacak. Ayrica, Fed'in iki giin stirecek
olan para politikasi toplantisi basliyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Almanya TUFE, 8ncii Ocak %2,0 %1,9 Euro Alani Enflasyon, oncti Ocak %1,6 %1,1
ABD Kisisel Gelirler Aralik %0,4 %0,3  Euro Alani issizlik Orani Aralik %9,8 %39,8
Yurt Ici Yurt Ici
Ekonomik Gliven Endeksi Ocak 85,7 DisTicaret Dengesi Aralik - -4,1 milyar USD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Kiiresel Borsalar (MSCI)

Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
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Altin ve Petrol Fiyatlar
Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) = Altin (USD/ons, sad eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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