
   

ABD’de Trump y önetimi, Alma nya v e Japonya’nın pa ra birimlerini değerinin altında tuta rak  

küresel tica rette av antaj sağlamaya çalıştık larını sav undu. Kur sav aşlarına y önelik endişeleri 

gündem e taşıya n bu açıklama ların etkisiy le ABD doları diğer önde gelen pa ra birimleri 

karşısında değer kay bederken ABD borsala rında volatilitenin arttığı gözleniyor.  

Euro Ala nı’nda TÜFE’ deki yıllık art ış özellikle son dönem de enerji fiyatla rındak i yükselişin 

etkisiyle Ocak ayında %1,8 ile bek lentilerin üzerinde gerçekleşti. Böylece bölgede enfla syon 

Şubat 201 3’ten bu ya na en yük sek sev iyesine ula ştı. D ün açıklanan büyüm e ve istihdam  

verileri de bölge ek onomisindek i toparlanma nın devam  ettiğine işa ret etti. Bölgede ek onomik  

büy üme 2016’da yıllık bazda %1,7 olurken, işsizlik ora nının da Ara lık ayında %9,6 ile 

beklentilerin altında kalm ası ekonomik görünüm e ilişk in iy imserliği destek ledi.  

Yurt içinde dün Kült ür ve Turizm Bakanlığı tarafında n açık lana n turizm verileri sektörde 2016  

yılında ya şa nan zorlukla rı tey it etti. Verilere göre Türk iye'ye gelen ya bancı ziya ret çi sa yısı 

2016'da bir önceki yıla göre %30 aza larak 25,4 m ily on oldu. Ay rıca, Türk iye ile Rusya a rasında  

yaşanan sorunların ardında n Rusya 'da n gelen ziya retçi sayısının 2016 yılı genelinde %76,3 

ora nında düşerek 866 bin kişiye gerilemesi dikkat çekti. TÜİK tarafından dün açıkla nan nüfus 

verilerine göre Türk iye nüfusu 2016 sonu itiba rıy la 79,8 milyon olurken, nüfus artış hızı           

‰1 3,5 olarak gerçekleşt i.  

TÜİK tarafından açıkla nan resm i dış ticaret verilerine göre, 2016 yılında ihracat hacm i yıllık  

bazda %0,9 ile sınırlı ora nda a zalırken, yılın büy ük bir bölüm ünde enerji v e emtia fiyatla rının 

düşük seviyelerdeki seyrini sürdürmesiy le it halat hacm i %4,2 ora nında geriledi. B öylece dış 

ticaret açığı 2016’da bir önceki y ıla göre %11,7 ora nında dara larak 56 milya r USD oldu. 2016  

yılında A lmanya en büyük ihra ç paza rım ız olma konumunu korurken, otomotiv sektörü 

ihracatın lokomot ifi oldu (Dış Tica ret Dengesi Raporumuz).  

TCMB dün 201 7 yılının ilk Enf lasy on Raporunu yay ımla dı. R apora göre TC MB, 2017 sonunda  

enfla syonun orta noktası %8 olmak üzere %6,6 ile %9,4 aralığında, 2018 sonunda ise orta  

noktası %6 olmak üzere %4,2 ile %7,8 aralığında gerçek leşeceğini tahmin ediy or. Bir önceki 

rapora k ıyasla enfla syon ta hminlerinin y ükseltilmesinde gıda v e it halat fiy atlarına  yönelik  

varsay ımla rda ya pılan yuka rı yönlü revizyonla r belirley ici oldu. Ay rıca ra porda, 2017 yılında iç 

talepte zayıf bir topa rla nma nın gerçekleşeceği bu doğrultuda çıkt ı açığının enfla syonu a şağı 

yönlü ba skıla yaca ğı öngörüldü. TCMB Başka nı Murat Çetinkaya, ra porun tanıtım ında yaptığı 

konuşma da, para politikası duruşunun ha lihazırda sıkı olduğunu belirterek gerek irse ilav e 

sıkılaştırma nın da gündeme alına cağını ifade etti. Başkan, görünür vadede enfla syon 

beklentilerinde kalıcı ve ciddi bir iy ileşme görülmediği sürece pa ra politikasındaki sık ı duruşun 

koruna cağını vurguladı. TCMB’ nin sıkı likidite politikasının devam edeceğine yönelik verdiği 

mesajla rın ardında n USD/TL gün içinde da lga lı bir seyir izledi. EUR/TL kuru ise parit edeki 

yükselişin etkisiy le günü %1’lik a rtışla tamam ladı. BİST -100 endek si günü hafif a rtışla kapattı.  

2 yıl va deli gösterge tahvilin faizindeki düşüş dün de dev am etti.  

Bugün sona erecek ola n Fed topla ntısının ardından v erilecek mesajlar piya sala r tarafında n 

yakından takip edilecek . Yurt içinde ise TİM Ocak ay ı ihracat v erilerini yay ımlaya cak.  
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“Kur sava şla rı” y eniden gündem de...  

TCMB 201 7 yılının ilk Enf lasy on Ra porunu ya yımla dı.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon, öncü Ocak %1,6 %1,8 Euro Alanı İmalat PMI Ocak 55,1 54,9

Euro Alanı İşsizlik Oranı Aralık %9,8 %9,6 ABD ISM İmalat PMI Ocak 55,0 54,7

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Aralık - 5,6 milyar USD İmalat PMI Ocak - 47,7

TIM İhracat Verileri Ocak - 12,8 milyar USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.792 0,02

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 909 0,42

MSCI Japonya Hariç Asya* 452 0,14

MSCI BRIC Ülkeleri 257 0,31

Dow Jones 19.864 0,54

S&P 500 2.279 0,09

Nasdaq 5.615 0,02

Bovespa 64.671 0,57

Euro Stoxx 50 3.231 0,98

Shanghai 3.159 Kapalı

Nikkei* 19.135 0,45

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0807 1,09

USD/JPY 112,6 1,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 1,08

Altın (USD/ons) 1.211,5 1,28

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,45 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 351 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 354 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 266 3 bp

VIX 12,0 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 86.296 0,07

USD/TL 3,7754 0,09

Euro/TL 4,0800 1,00

Döviz Sepeti* 3,9277 0,47

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,15 6 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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