
   

Cuma günü, ABD’de açıklanan istihdam verileri ve Trump yönetiminin finansal 

regülasyonları gevşeteceğine yönelik haberler finansal piyasaların seyrinde etkili oldu. 

Her ne kadar t arım dışı istihdam artışı Aralık ayında beklentileri aşsa da ücret artışlarının 

beklentilerin altında kalması Fed'in önümüzdeki ay faiz artırım kararı almayacağına ilişkin 

öngörüleri güçlendirdi. Buna ek olarak, Trump yönetiminin Dodd -Frank Wall Street 

Reformu olarak bilinen finansal regülasyonları büyük oranda iptal edecek kararnameyi 

çıkarması piyasalarda risk iştahını artırdı. ABD doları önde gelen para birimleri karşısında 

gerilerken, S&P 500 endeksi tüm zamanların en yüksek seviyesine yaklaştı. Öte yandan 

San Francisco Fed Başkanı Williams piyasalarda güçlenen beklentinin aksine Mart ayında 

faiz artırımının mantıklı olabileceğini, bu yıl üç faiz artırımının makul olduğunu ifade etti.  

OPEC ve diğer üreticilerin uyguladığı üretim kısıntılarına rağmen ABD'de 

aktif petrol sondaj kuyusu sayısının Ekim 2015'ten bu yana en yüksek seviyesine çıkması 

petrol fiyatlarını destekliyor. ABD dolarının zayıflaması altın fiyatlarını ise olumu yönde 

etkiliyor.  

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde piyasalarda izlenen olumlu hava bu sabah Asya 

piyasalarında da devam ediyor. Öte yandan, Çin piyasalarında yatırımcıların Çin Merkez 

Bankasının Cuma günü kısa vadeli faiz oranlarını sürpriz bir şekilde artırmasını 

fiyatlamaya devam ediyor. Çin'de bu sabah açıklanan verilere göre hizmetler PMI Ocak'ta 

gerilese de 53,1 ile sektördeki genişlemenin devam ettiğine işaret etti.  

IMF, Türkiye'ye ilişkin 4. madde gözden geçirmesi kapsamında olağan raporunu 

yayımladı. Kuruluş, 2015 yılındaki güçlü performansın ardından büyümenin 

yavaşladığına dikkat çektiği raporda ekonominin 2016 yılında %2,7, 2017'de                        

%2,9, 2018'de ise %3,3 büyüyeceğini öngördü. Raporda, başarısız darbe girişiminin 

siyasi belirsizliği artırdığı belirtilirken, enflasyonun hedefin üzerinde seyrettiğine dikkat 

çekildi. Ayrıca, yapısal reformlar konusundaki ilerlemenin yavaş olduğu vurgulandı. 

TÜİK’in açıkladığı verilere göre yılın ilk ayında TÜFE bir önceki aya göre %2,46 ile piyasa 

beklentisinin oldukça üzerinde arttı. Yİ-ÜFE de %3,98 ile yaklaşık 9 yılın en yüksek aylık 

artışını kaydetti. Gıda grubunda aylık enflasyonun %6,4 olması TÜFE’deki artışta 

belirleyici olurken, emtia fiyatlarındaki artış ve TL’deki değer kaybının gecikmeli etkileri 

Yİ-ÜFE üzerinde yukarı yönlü baskı yaratmaya devam etti. Böylece yıllık enflasyon 

TÜFE’de %9,22, Yİ-ÜFE’de ise %13,69 oldu (Enflasyon Gelişmeleri Raporumuz).   

TCMB’nin sıkı likidite politikasına bağlı olarak ağırlıklı ortalama fonlama maliyetinin           

%10’un üzerine yükselmesi TL’yi desteklemeye devam ediyor. Küresel piyasalardaki 

olumlu havanın etkisiyle BİST-100 endeksi Cuma günü %1’in üzerinde yükseldi. USD/TL 

ise ABD dolarının zayıflamasının da etkisiyle 3,70 seviyesinin altına geriledi. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin faizi haftayı %11,30 düzeyinden tamamladı. 
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ABD’de finansal regülasyonların gevşetilmesi piyasaları destekledi. 

USD/TL 3,70’in altına indi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Aralık 175 bin kişi 227 bin kişi Euro Alanı Sentix Güven Endeksi Şubat 17,4 18,2

ABD İşsizlik Oranı Aralık %4,7 %4,8

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Ocak %1,78 %2,46 - - - -

Yİ-ÜFE (aylık) Ocak - %3,98

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.806 0,58

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 919 0,40

MSCI Japonya Hariç Asya* 456 0,48

MSCI BRIC Ülkeleri 259 0,35

Dow Jones 20.071 0,94

S&P 500 2.297 0,73

Nasdaq 5.667 0,54

Bovespa 64.954 0,58

Euro Stoxx 50 3.273 0,60

Shanghai 3.153 0,21

Nikkei* 18.947 0,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0789 0,16

USD/JPY 112,4 0,04

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,6 0,04

Altın (USD/ons) 1.218,0 0,07

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,49 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 336 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 326 15 bp

CDS-TR (5 yıl) 248 10 bp

VIX 11,0 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.390 1,14

USD/TL 3,6950 0,83

Euro/TL 3,9865 0,99

Döviz Sepeti* 3,8407 0,92

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,30 21 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 8,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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