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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  aABp'de finansal regiilasyonlann gevsetilmesipiyasalari destekedi.
MSCIDi B | 1.806 0,58 . -
HnyaBorsatart T Usp/TL370Mnaltinaind.
MSC Gelismekte Olan Ulkeler 919 040 4
MSClJaponya Haric Asya* 456 0484  Cuma gilini, ABD'de acikanan istihdam veriledi ve Trump yd&netiminin finansal
MSCIBRIC Ulkeleri 259 0,354 reglilasyonlari gevsetecedine yonelik haberler finansal piyasalarin seyrinde etkili oldu.
Dow Jones 20071 094 4 Her ne kadar tarim disiistihdam artisi Aralik ayinda beklentileri assa da licret artislarinin
S&P500 2297 073 4 beklentilerin altinda kalmasi Fed'in 6niimlizdeki ay faiz artinm karari almayacaginailiskin
Nasdagq 5667 054 4 ongorileri giclendirdi. Buna ek olarak, Trump yonetiminin Dodd-Frank Wall Street
Ref larak bili fi | regtil | Uy tik iptal k k i
Bovespa 64954 058 4 eformu olarak bilinen finansal regiilasyonlari bilyiik oranda iptal edecek kararnameyi
cikarmasi piyasalardarisk istahini artirdi. ABD dolari 6nde gelen parabirimleri karsisinda
Euro Stoxx50 3273 060 4 . o . o y
gerilerken, S&P 500 endeksi tiim zamanlarin en yliksek seviyesine yaklasti. Ote yandan
Shanghai 3.153 0,21 & \ . ) .. . .
San Francisco Fed Baskani Williams piyasalarda gliclenenbeklentinin aksine Mart ayinda
N'kk?' 18947 0L faiz artinrmininmantikh olabilecedini, buyil tic faiz artirminin makul oldugunu ifade etti.
(*) TSI 08:30 verileridir.
Pariteler Kapanis %Degisim OPEC ve diger dretidlerin uyguladigi Gretim kisintlarina ragmen ABD'de
EUR/USD 10789 016 § aktif petrol sondaj kuyusu sayisinin Ekim 2015'ten bu yana en yliksek seviyesine cikmasi
USD/JPY 1124 004 § petrol fiyatlanni destekliyor. ABD dolarinin zayiflamasi altin fiyatlariniise olumu yonde
etkiliyor.
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedgisim e . - . .
Gectigimiz haftanin son islem giininde piyasalarda izlenen olumlu hava bu sabah Asya
Brent Tirli Petrol (USD/varil) 556 0,04 & . . " . .
piyasalarinda da devam ediyor. Ote yandan, Cin piyasalarinda yatinmcilarin Cin Merkez
Altin (USD/ons) 1.218,0 0,07 4 v . . N . .
Bankasinin Cuma gini kisa vadeli faiz oranlarini sirpriz bir sekilde artirmasini
Risk Gostergeleri Kapams Dedisim  fiyatlamayadevam ediyor.Cin'de bu sabah aciklanan verilere gore hizmetler PMI Ocak'ta
ABD Hazine Tahvilleri* %2,49 1bp 4 gerilese de 53,1 ile sektdrdeki genislemenin devam ettidine isaret etti.
EMBI(+) (baz puan) 336 4bp & IMF, Turkiye'ye iliskin 4. madde gozden gecirmesi kapsaminda oladan raporunu
EMBI-TR (baz puan) 326 15bp &} yayimladl. Kurulus, 2015 yilindaki gqicli performansin ardindan biytimenin
CDS-TR (5y1l) 248 10bp & yavasladidina dikkat cektigi raporda ekonominin 2016 yilinda %2,7, 2017'de
VIX 11,0 10p & %0¢2,9, 2018'de ise %3,3 bilylyecedini 6ngordil. Raporda, basarisiz darbe girisiminin
(*)10yillik siyasi belirsizligi artirdigi belirtilirken, enflasyonun hedefin lizerinde seyrettigine dikkat
Yurt ici Piyasalar Kapamis %Dedisim  cekildi. Aynca, yapisal reformlar konusundakiiledemeninyavas oldugu vurgulandu.
BIST-100 88330 L144  T{iKinacikladig verilere gére yilin ilk ayinda TUFE bir 8nceki aya gére %246 ile piyasa
USD/TL 36950 08384 peklentisinin oldukca tizerinde artti. Yi-UFE de %3,98 ile yaklasik 9 yilin en yiiksek aylik
Euro/TL 39865 0SS 4  artisini kaydetti. Gda grubunda aylik enflasyonun %6,4 olmasi TUFEdeki artista
Doviz Sepeti* 38407 092 & belirleyici olurken, emtia fiyatlarindaki artis ve TL'deki deger kaybinin gecikmeli etkileri
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,30 21bp 4 Yi-UFE lizerinde yukar ybnlii baski yaratmaya devam etti. Boylece yillik enflasyon
(*) 0,5*USD+0,5*EUR TUFE'de %9,22, Yi-UFE'deise %13,69 oldu (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).
i imi 2016 2017
Tahminlerimiz TCMB'nin siki likidite politikasina bagh olarak adirlikli ortalama fonlama maliyetinin
Biiyiime (%) 25 33 o . o . . . ,
%10Q'un lzerine ylkselmesi TL'yi desteklemeye devam ediyor. Kiiresel piyasalardaki
Cari Acik/GSYH (%) 33 42 olumlu havanin etkisiyle BiST-100 endeksi Cumagiinii %11in iizerinde yiikseldi. USD/TL
Enflasyon (%) 85" 85 ise ABD dolannin zayiflamasinin da etkisiyle 3,70 seviyesinin altina geriledi. 2 yil vadeli

() Gerceklesme gdsterge tahvilin faizi haftayi %11,30 diizeyinden tamamlad.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tarim Dististihdam Artisi Aralik 175 binkisi 227binkisi  Euro AlaniSentix Gliven Endeksi Subat 17.4 18,2
ABD ssizlik Orani Aralik %4,7 %4,8
Yurt ici Yurt ici
TUFE (aylik) Ocak %1,78 %2,46
Yi-UFE (aylik) Ocak - %3,98

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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