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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  patro| fiyatlarindaki artis piyasalari destekliyor.
MSCIDinya Borsalar ) 1802 0.8 ¢ Yurt icinde sanayi tretimi artisi sonceyrekte %2,1 oldu.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 922 0,20 4
MSClJaponya Haric Asya* 459 0384  ABD'nin Enerji Enformasyon idaresi‘'nin (EIA) yayimladigi verilere gére petrol stoklar
MSCIBRIC Ulkeleri 262 0,77 4¢ gectigimiz hafta da artisini sirdiirdli. Stoklardaki artisa ragmen dretim kisintilannin
Dow Jones 20054 018 § etkisiyle piyasada arz aciginin olacadi beklentisi petrol fiyatlanni yukari ydnde
S&P500 2295 007 ¢ destekledi. Nitekim EIA, 2017 yilinda petrol ve petrol Grinleri tliketimindeki artisin daha
Nasdagq 5682 015 4 hizli olmasini bekledigini belirterek petrol fiyatlan tahminlerini yukari yonli revize
Bovespa 64835 099 4 ettigini acikladi.
Euro Stoxx50 3238 007 4 Kiresel piyasalarda siyasi belirsizlikler, sirket bilancolan ve enerji fiyatlarindaki
Shanghai 3182 049 4 gelismeler izleniyor. ABD borsalan enerji fiyatlarindaki ylkselisin destediyle din
Nikkei* 18928 040 § ylikselirken bu sabah Asya borsalannda sirket bilancolarina iliskin iyimser bekientiler
() TST08:30 verileridrr, etkilioluyor.
Pariteler Kapanis %Degisim  Yurticinde isesanayi liretim endeksi Aralik ayinda takvim etkilerinden arindinlmis olarak
EUR/USD 10707 018 4 yillik bazda %1,3 oraninda artti. Bu gelismede 0zellike otomotiv sanayindeki
usD/JPY 111,8 039 4 toparlanmanin belifeyici oldugu goriildi. Buna ek olarak temel eczacilik Griinleri
Emtia Fiyatlar Kapanis Y%Dedgisim imalatinin Aralik ayinda %50 civarinda artmasi endeksi olumlu ydnde etkiledi. Ote
yandan, dider sektorlerde dretimin daralmasi endeksteki artisi onemli odlciide
Brent Tirl Petrol (USD/varil) 54,1 118 4 . . Lo . . . .
sinilandirdi. Bdylece sanayi Uretimi son ceyrekte bir 6nceki yilin ayn ddnemine gore
Altin (USD/ons) ledle 08 %2,1 ile sinirl oraninda genisleyerek, tclincli ceyrekte gézlenen daralmanin ardindan
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim  ekonomik aktivitenin son ceyrekte kismi bir toparlanma kaydettigine isaret etti. Sanayi
ABD Hazine Tahvilleri* %234 6bp & Uretimindekiyillik ortalama biylimeise %1,9 oldu.
EMBI(+) (baz puan) 342 1bp & vurt icinde gectigimiz yil bilyiimeye 6nemli dlciide katki saglayan insaat ve otomotiv
EMBI-TR (baz puan) 335  4bp & sektorlerinin 2017 yilinda sergileyecekleri performans, ekonomik biiyime acisindan kilit
CDS-TR (5y1l) 254  1lbp 4 onem tasiyor. Gayrimenkul sektori temsilcileri tarafindan yapilan dederlendirmelere
VIX 11,5 02p 4 gore vergi tesvikleri, yabanci yatinmalar icin sadlanan avantajlar ve sektdrdeki
(*)10yillik kampanyalarin destediyle konut satislarinn 2017 yiinda 1,5 milyona ulasmasi
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  hedefleniyor. TUIK verilerine gére, konut satislari 2016 yiinda %4 oraninda artarak 1,3
BIST-100 88.249 0,88 4 milyon adet olmustu. Otomotiv sektori temsilcileri ise TL'deki deger kaybinin otomotiv
USD/TL 37122 0,60 & Ureticilerinin rekabet glicini artiracagina ancak, deder kaybi nedeniyle tedarik
Euro/TL 39747 042 zincirinde meydana gelebilecek maliyet artislarinin iyi yonetilmesi gerektigine dikkat
Déviz Sepeti* 38434 0514  Sekiyor. Sektdrde rekabet glctinin artmimasi icin dijital donisimin saglanmasi,
2Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %1138  4bp 4 lojistidin gliclendirilmesi, nitelikli is gliciiniin temin edilmesi ve i¢ pazarin sirdirilebilir
(") 0.5"USD+0,5"EUR bir blyimeye kavusmasinin gerekliligi vurgulaniyor.
Tahminlerimiz 2016 2017 TCMB diin de haftalik repo ihalesi acmayarak siki likidite politikasini siirdiirdii. Piyasaya
Buytme (%) 25 33 politika faiz oranindan (%8) fon saglamayan TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama
CariAgik/GSYH (%) 39 4,2 maliyeti %10,36 ile son 5 yilin en yiiksek seviyelerindeki seyrini siirdiirdii. Diin, BIST-
Enflasyon (%) 8,5* 9,0 100 endeksi %1'e yakin oranda ylikselirken, TL ABD dolari ve euro karsisinda deder
(*) Gerceklesme kazandi. 2 yil vadeligdsterge tahvilin faiziisegiinii %11,38 diizeyinden tamamlad.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari  30.01/04.02 250binkisi 246 binkisi
Yurt ici Yurt ici
Sanayi Uretimi (TEA) Aralik %1,3
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Altin ve Petrol Fiyatlarn
Brent Turi Ham Petrol (USD/Varil)
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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