
   

ABD’nin Enerji Enformasyon İdaresi’nin (EIA) yayımladığı verilere göre petrol stokları 

geçtiğimiz hafta da artışını sürdürdü. Stoklardaki artışa rağmen üretim kısıntılarının 

etkisiyle piyasada arz açığının olacağı beklentisi petrol fiyatlarını yukarı yönde 

destekledi. Nitekim EIA, 2017 yılında petrol  ve petrol  ürünleri tüketimindeki artışın daha 

hızlı olmasını beklediğini belirterek petrol fiyatları tahminlerini yukarı yönlü revize 

ettiğini açıkladı.  

Küresel piyasalarda siyasi belirsizlikler, şirket bilançoları ve enerji fiyatlarındaki 

gelişmeler izleniyor. ABD borsaları enerji fiyatlarındaki yükselişin desteğiyle dün 

yükselirken bu sabah Asya borsalarında şirket bilançolarına ilişkin iyimser beklentiler 

etkili oluyor. 

Yurt içinde ise sanayi üretim endeksi Aralık ayında takvim etkilerinden arındırılmış olarak 

yıllık bazda %1,3 oranında arttı. Bu gelişmede özellikle otomotiv sanayindeki 

toparlanmanın belirleyici olduğu görüldü. Buna ek olarak temel eczacılık ürünleri 

imalatının Aralık ayında %50 civarında artması endeksi olumlu yönde etkiledi. Öte 

yandan, diğer sektörlerde üretimin daralması endeksteki artışı önemli ölçüde 

sınırlandırdı. Böylece sanayi üretimi son çeyrekte bir önceki yılın aynı dönemine göre       

%2,1 ile sınırlı oranında genişleyerek, üçüncü çeyrekte gözlenen daralmanın ardından 

ekonomik aktivitenin son çeyrekte kısmi bir toparlanma kaydettiğine işaret etti. Sanayi 

üretimindeki yıllık ortalama büyüme ise %1,9 oldu. 

Yurt içinde geçtiğimiz yıl büyümeye önemli ölçüde katkı sağlayan inşaat ve otomotiv 

sektörlerinin 2017 yılında sergileyecekleri performans, ekonomik büyüme açısından kilit 

önem taşıyor. Gayrimenkul sektörü temsilcileri tarafından yapılan değerlendirmelere 

göre vergi teşvikleri, yabancı yatırımcılar için sağlanan avant ajlar ve sektördeki 

kampanyaların desteğiyle konut satışlarının 2017 yılında 1,5 milyona ulaşması 

hedefleniyor. TÜİK verilerine göre, konut satışları 2016 yılında %4 oranında artarak 1,3 

milyon adet olmuştu. Otomotiv sektörü temsilcileri ise TL’deki değer kaybının otomotiv 

üreticilerinin rekabet gücünü artıracağına ancak, değer kaybı nedeniyle tedarik 

zincirinde meydana gelebilecek maliyet artışlarının iyi yönetilmesi gerektiğine dikkat 

çekiyor. Sektörde rekabet gücünün artırılması için dijital dönüşümün sağlanması, 

lojistiğin güçlendirilmesi, nitelikli iş gücünün temin edilmesi ve iç pazarın sürdürülebilir 

bir büyümeye kavuşmasının gerekliliği vurgulanıyor. 

TCMB dün de haftalık repo ihalesi açmayarak sıkı likidite politikasını sürdürdü. Piyasaya 

politika faiz oranından (%8) fon sağlamayan TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlama 

maliyeti %10,36 ile son 5 yılın en yüksek seviyelerindeki seyrini sürdürdü.  Dün, BİST -

100 endeksi %1’e yakın oranda yükselirken, TL ABD doları ve euro karşısında değer 

kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi ise günü %11,38 düzeyinden tamamladı. 
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Petrol fiyatlarındaki artış piyasaları destekliyor. 

Yurt içinde sanayi üretimi artışı son çeyrekte %2,1 oldu. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 30.01 / 04.02 250 bin kişi 246 bin kişi

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi (TEA) Aralık - %1,3 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.802 0,28

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 922 0,20

MSCI Japonya Hariç Asya* 459 0,38

MSCI BRIC Ülkeleri 262 0,77

Dow Jones 20.054 0,18

S&P 500 2.295 0,07

Nasdaq 5.682 0,15

Bovespa 64.835 0,99

Euro Stoxx 50 3.238 0,07

Shanghai 3.182 0,49

Nikkei* 18.929 0,40

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0707 0,18

USD/JPY 111,8 0,39

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,1 1,18

Altın (USD/ons) 1.241,2 0,58

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,34 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 342 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 335 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 254 1 bp

VIX 11,5 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.249 0,88

USD/TL 3,7122 0,60

Euro/TL 3,9747 0,42

Döviz Sepeti* 3,8434 0,51

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,38 4 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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