Piyasa Giinliigi

13 Subat2017

iktisadi Arastirmalar Béliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDilinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Haric Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai

Nikkei*

1815 0,40 4
930 050 4
463 031 4
264 0,44 4
20269 0,48 4
2316 036 4
5734 033 4
66125 1,78 4
3271 02148
3218 066 4

19471 039 4

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,0624 0,38 &
UsD/JPY 1136 0,54 4

Emtia Fiyatlari

Kapanis %Degisim

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 54,7 2,57 4
Altin (USD/ons) 12313 028 &
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,41 1bp 4
EMBI(+) (baz puan) 334 4bp §
EMBI-TR (baz puan) 331 Obp =
CDS-TR (5y1l) 246 lbp &
VIX 109 00p &
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Trump-Abe goriismesinin sorunsuz gecmesi piyasalari destekliyor.

Yurticinde otomobil pazarn Ocak ayinda %10 genisledi.

Haftanin son islem gliniinde ABD borsalarinda Trump'in kapsamli bir vergi reformu
yapilacagini duyurmasinin olumlu etkileri izlendi. Vergi indirimlerine yonelik
beklentilerin etkisiyle S&P-500 tarihi yliksek seviyelerdeki seyrini korurken, petrol
fiyatlarindaki toparlanma eneriji hisselerini desteklemeye devam etti. Ayrica, ABD
Baskani Donald Trump ve Japonya Basbakani Shinzo Abe'nin hafta sonu yaptiklan
gortismede “kur savaslarinin” giindeme gelmemesi ABD dolarinin diger 6nde gelen
para birimleri karsisinda deder kazanmasina neden oldu. Glicli dolarin ihracatg
sirket hisselerini destekledigi Japonya'da Nikkei endeksi bu sabah artida
seyrederken, kliresel piyasalarda artan risk istahina bagh olarak Asya piyasalarinda
da alicil bir goriintimizleniyor.

Japonya ekonomisi 2016 yilinin son ceyreginde yillik bazda %1 oraninda biiytidi.
Ozel tiikketim harcamalannin yatay seyrettidi ceyrekte yatinmlardaki artisin ve net
ihracatin bliylimeyekatki sagladigr gordildi.

Yurt icinde Otomotiv Sanayii Dernedi (OSD) verilerine gore Ocak ayinda otomotiv
sektoriinde toplam uretim bir énceki yihin ayni ayina gore %31 oraninda artis
kaydetti. Bu donemde otomobil tiretiminin %61 oraninda artmasi ve ihracatin tutar
olarak 913 milyon USD ile Ocak 2016'daki tutarin yaklasik 2,5 katinaulasmasi dikkat
cekti. Ozellikle otomobil tiretiminin veihracatinin giiclii performans sergiledidi ayda
ic pazarda otomobil satisinin %10 oranindaarttidi gorildi.

S&P, Turkiye analisti Frank Gill Tirkiye Varlik Fonu'nu (TVF) kamu ve 6zel sektor
varlklarini kaldirac kullanarak kaynak yaratacak bir araca benzeterek, TVFnin
merkezi yonetim blitcesi Gizerinde mali ylkimlilik olusturup olusturmayacadinin
yakindan izlenecegini belirtti. Gill, TVFnin devlet garantisinden faydalanan bir
borclanma araci ihrac etmesinin merkezi yonetim bitcesi izerinde kanuni bir

BIST-100 87473 1534 T N . b o
yukumlilik yaratacagina dikkat cekerken, 6zel harcamalann azaldigi bir dénemde
USD/TL 36958 017 4 o
seffaf ve verimlilidi artiracak kamu altyapi harcamalarinin artinlmasinin faydali
Euro/TL 39262 0,22 d .
olacadini vurguladi.
Déviz Sepeti* 3,8110 0,03 {4
2Vl Gésterge Tahvilin Faizi %1134  1bp 4 TCMBhaftanin son islem giiniinde de siki likidite politikasini siirdiirdii. Haftalik repo
(*) 0,5*USD+0,5*EUR ihalesi acmayan ve bankalara sagladigi gecelik bor¢clanma imkanini sinirlandiran
Tahminlerimiz 2016 2017 TCMBnin bankalari gec likidite penceresine yonlendirmeye devam etmesi ile
Biiyiime (%) 25 33 adirlikh ortalama fonlama maliyeti %10,397 ytikseldi. Son dénemde yukari yonli
CariAcik/GSYH (%) 39 4.2 bir seyir izleyen BIST-100 endeksi Cuma giinii kar satislarinin etkisiyle bankacilik
Enflasyon (%) 8,5* 9,0 hisseleri dndiliigiinde %1in Gizerinde geriledi. TL ise déviz sepeti bazinda 6nemli
(*) Gerceklesme bir dedisim kaydetmedi. 2 yil vadeli gésterge tahvilin faizi de %11,34 diizeyinden
haftayi tamamlad.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Subat 97.9 95,7 -
ingiltere Sanayi Uretimi Aralik %0,2 %1,1
Yurt ici Yurt ici

- TCMBBeklenti Anketi Subat

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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