
   

Haftanın son işlem gününde ABD borsalarında Trump’ın kapsamlı bir vergi reformu 

yapılacağını duyurmasının olumlu etkileri izlendi. Vergi indirimlerine yönelik 

beklentilerin etkisiyle S&P-500 tarihi yüksek seviyelerdeki seyrini korurken, petrol 

fiyatlarındaki toparlanma enerji hisselerini desteklemeye devam etti. Ayrıca, ABD 

Başkanı Donald Trump ve Japonya Başbakanı Shinzo Abe’nin hafta sonu yaptıkları 

görüşmede “kur savaşlarının” gündeme gelmemesi ABD dolarının diğer önde gelen 

para birimleri karşısında değer kazanmasına neden oldu. Güçlü doların ihracatçı 

şirket hisselerini desteklediği Japonya’da Nikkei endeksi bu sabah artıda 

seyrederken, küresel piyasalarda artan risk iştahına bağlı olarak Asya piyasalarında 

da alıcılı bir görünüm izleniyor. 

Japonya ekonomisi 2016 yılının son çeyreğinde yıllık bazda %1 oranında büyüdü. 

Özel tüketim harcamalarının yatay seyrettiği çeyrekte yatırımlardaki artışın ve net 

ihracatın büyümeye katkı sağladığı görüldü.  

Yurt içinde Otomotiv Sanayii Derneği (OSD) verilerine göre Ocak ayında otomotiv 

sektöründe toplam üretim bir önceki yılın aynı ayına göre %31 oranında artış 

kaydetti. Bu dönemde otomobil üretiminin %61 oranında artması ve ihracatın tutar 

olarak 913 milyon USD ile Ocak 2016’daki tutarın yaklaşık 2,5 katına ulaşması dikkat 

çekti. Özellikle otomobil üretiminin ve ihracatının güçlü performans sergilediği ayda 

iç pazarda otomobil satışının %10 oranında arttığı görüldü.  

S&P, Türkiye analisti Frank Gill Türkiye Varlık Fonu’nu (TVF) kamu ve özel sektör 

varlıklarını kaldıraç kullanarak kaynak yaratacak bir araca benzeterek, TVF'nin 

merkezi yönetim bütçesi üzerinde mali yükümlülük oluşturup oluşturmayacağının 

yakından izleneceğini belirtti. Gill, TVF’nin devlet garantisinden faydalanan bir 

borçlanma aracı ihraç etmesinin merkezi yönetim bütçesi üzerinde kanuni bir 

yükümlülük yaratacağına dikkat çekerken, özel harcamaların azaldığı bir dönemde 

şeffaf ve verimliliği artıracak kamu altyapı harcamalarının artırılmasının faydalı 

olacağını vurguladı. 

TCMB haftanın son işlem gününde de sıkı likidite politikasını sürdürdü. Haftalık repo 

ihalesi açmayan ve bankalara sağladığı gecelik borçlanma imkanını sınırlandıran 

TCMB’nin bankaları geç likidite penceresine yönlendirmeye devam etmesi ile 

ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti %10,39’a yükseldi. Son dönemde yukarı yönlü 

bir seyir izleyen BİST-100 endeksi Cuma günü kâr satışlarının etkisiyle bankacılık 

hisseleri öncülüğünde %1’in üzerinde geriledi. TL ise döviz sepeti bazında önemli 

bir değişim kaydetmedi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi de %11,34 düzeyinden 

haftayı tamamladı. 
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Trump-Abe görüşmesinin sorunsuz geçmesi piyasaları destekliyor. 

Yurt içinde otomobil pazarı Ocak ayında %10 genişledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Şubat 97,9 95,7 - - - -

İngiltere Sanayi Üretimi Aralık %0,2 %1,1

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TCMB Beklenti Anketi Şubat - -

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.815 0,40

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 930 0,50

MSCI Japonya Hariç Asya* 463 0,31

MSCI BRIC Ülkeleri 264 0,44

Dow Jones 20.269 0,48

S&P 500 2.316 0,36

Nasdaq 5.734 0,33

Bovespa 66.125 1,78

Euro Stoxx 50 3.271 0,21

Shanghai 3.218 0,66

Nikkei* 19.471 0,39

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0624 0,38

USD/JPY 113,6 0,54

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,7 2,57

Altın (USD/ons) 1.231,3 0,28

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,41 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 334 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 331 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 246 1 bp

VIX 10,9 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.473 1,53

USD/TL 3,6958 0,17

Euro/TL 3,9262 0,22

Döviz Sepeti* 3,8110 0,03

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,34 1 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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