
   

ABD’de Trump yönetiminin uygulaması beklenen genişleyici maliye politikasının 

iktisadi faaliyete destek olacağı beklentileri küresel piyasaların yükselmesini sağlıyor. 

Ayrıca, finans sektöründeki şirketlerin güçlü kâr açıklamalarının borsa endekslerini 

yukarı yönlü etkilemesiyle ABD borsaları tarihi yüksek düzeylerdeki seyrini 

sürdürüyor. Bu paralelde, Asya piyasalarında da bu sabah yukarı yönlü bir görünüm 

hakim. Çin’de Ocak ayı enflasyon rakamlarının yüksek gelmesi  piyasaları olumlu yönde 

etkileyen bir başka gelişme oldu. 

Dallas Fed Başkanı Robert Kaplan dün yaptığı açıklamada, maliye politikasının 

büyümeyi ve dolayısıyla enflasyonu destekleyeceği bir dönemde Fed'in enflasyon 

eğrisinin gerisinde kalmaması için yakın zamanda harekete geçmesi gerektiğini 

belirtti. Piyasalar, Fed’in bu yıl 2 defa faiz artırımına gitmesini ve bu yılki ilk adımı 

Haziran toplantısında atmasını bekleniyor. 

OPEC tarafından yayımlanan Ocak ayı rakamlarına göre, OPEC üyesi ülkeler bu yılın ilk 

ayında Kasım 2016’da varılan anlaşmanın üzerinde petrol kesintisine gitti. Kasım 

ayında varılan anlaşma gereği OPEC’in günlük petrol üretiminin 32,5 milyon varile 

inmesi hedeflenirken, dün açıklanan rakama göre OPEC üyesi ülkelerin günlük petrol 

üretimi 32,1 milyon varil düzeyinde gerçekleşti. OPEC’in en büyük üreticisi 

konumundaki Suudi Arabistan, Ocak ayında günlük 496 bin varil üretim kısıntısı ile 

anlaşmaya en fazla katkıda bulunan ülke oldu. OPEC’ten yapılan açıklamanın ardından 

petrol fiyatları destek buldu. Ancak, ABD ham petrol stoklarının artmaya devam 

ettiğine yönelik beklentiler fiyatlar üzerinde baskı yaratıyor. Bu çerçevede, dün %2 

civarında gerileyen Brent türü petrolün varil fiyatı günü 53,7 USD seviyesinden 

tamamladı. 

TCMB tarafından açıklanan Şubat ayı beklenti anketine göre USD/TL’de son dönemde 

yaşanan gelişmeler kur beklentilerine olumlu yönde yansıdı. Öte yandan, ağırlıklı 

ortalama fonlama maliyetine yönelik beklentilerde kaydedilen yükseliş dikkat çekti. 

Ayrıca, Ocak ayı enflasyon rakamlarındaki hızlı yükselişin yılsonu enflasyon 

beklentilerine olumsuz yansıdığı görüldü (TCMB Beklenti Anketi sonuçlarına buradan 

ulaşabilirsiniz). 

Küresel piyasalarda dün yaşanan olumlu hava yurt içi piyasalara da yansıdı. BİST-100 

endeksi bankacılık sektörü hisseleri öncülüğünde günü %1,26 primle kapattı.  TL, ABD 

doları ve euro karşısında değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

günü %11,38 oldu. TCMB ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti ise Cuma gününe kıyasla 

2 baz puan gerileyerek %10,37 düzeyinde gerçekleşti.  

Bugün, küresel piyasalarda Euro Alanı’nda açıklanacak büyüme verileri bekleniyor. 

Yurt içinde ise Aralık ayı ödemeler dengesi verisi izlenecek.   
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OPEC petrol üretiminde hedeflenenin üzerinde kesintiye gitti. 

Yurt içinde enflasyon beklentisi yükseldi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Euro Alanı GSYH, öncü 4. Çeyrek %0,5 %0,5

Almanya GSYH, öncü 4. Çeyrek %0,5 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Şubat - - Ödemeler Dengesi Aralık -4,63 mlyr USD -2,27 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.823 0,48

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 935 0,57

MSCI Japonya Hariç Asya* 464 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 266 0,78

Dow Jones 20.412 0,70

S&P 500 2.328 0,52

Nasdaq 5.764 0,52

Bovespa 66.968 1,28

Euro Stoxx 50 3.305 1,05

Shanghai 3.211 0,19

Nikkei* 19.320 0,67

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0606 0,17

USD/JPY 113,9 0,29

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,7 1,92

Altın (USD/ons) 1.223,2 0,66

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,43 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 330 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 326 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 242 4 bp

VIX 11,1 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.578 1,26

USD/TL 3,6827 0,35

Euro/TL 3,9057 0,52

Döviz Sepeti* 3,7942 0,44

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,38 1 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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