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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  ope( patrg] {iretiminde hedeflenenin iizerinde kesintiye gitti.
MSCI Diinya Borsalari 1823 048 4} . o )

) Yurt icinde enflasyon beklentisi ylikseldi.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 935 057 4
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 464 016 4F  ABD'de Trump ybnetiminin uygulamasi beklenen genisleyici maliye politikasinin
MSCI BRIC Ulkeleri 266 0784t  iktisadi faaliyete destek olacadi beklentileri kiiresel piyasalarin yiikselmesini sagliyor.
Dow Jones 20412 070 4F  Ayrica, finans sektériindeki sirketlerin giiclii kar aciklamalarinin borsa endekslerini
S&P 500 2328 0524F yukan yonlu etkilemesiyle ABD borsalari tarihi yliksek diizeylerdeki seyrini
Nasdaq 5764  0524p  surddriyor. Bu paralelde, Asya piyasalarinda da bu sabah yukari yénli bir gorintim
Bovespa 66968 128 4 hakim. Cin'de Ocak ayi enflasyon rakamlarinin yliksek gelmesi piyasalari olumlu yénde
Euro Stoxx 50 3305 10544  etkileyenbirbaskagelisme oldu.
Shanghai 3211 0194} Dallas Fed Baskani Robert Kaplan diin yaptigi aciklamada, maliye politikasinin
Nikkei* 19320 0674}  bilyilimeyi ve dolayisiyla enflasyonu destekleyecegi bir dénemde Fed'in enflasyon
(*) TSI 08:30 verileridir. edrisinin gerisinde kalmamasi icin yakin zamanda harekete gecmesi gerektigini
Pariteler Kapamis %Dedisim  pajirtti, Piyasalar, Fed'in bu yil 2 defa faiz artirimina gitmesini ve bu yilki ilk adimi
EUR/USD 10606 0174} Haziran toplantisinda atmasini bekleniyor.

D/JPY 113, 2 " L .
usp 39 oxf OPEC tarafindan yayimlanan Ocak ayi rakamlarina gore, OPEC yesi Ulkeler bu yilin ilk
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degdisim  ayinda Kasim 2016'da varilan anlasmanin lzerinde petrol kesintisine gitti. Kasim
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 537 1924F ayinda varilan anlasma geredi OPECin giinllik petrol Gretiminin 32,5 milyon varile
Altin (USD/ons) 12232 0664}  inmesi hedeflenirken, diin aciklanan rakama gére OPEC uyesi llkelerin glnlik petrol

. " . . tretimi 32,1 milyon varil dizeyinde gerceklesti. OPECin en blyik Ureticisi
Risk Gostergeleri Kapanmis  Degisim . yl _ y gerceides; ‘ _ .y ‘

konumundaki Suudi Arabistan, Ocak ayinda glinliik 496 bin varil Gretim kisintisi ile
ABD Hazine Tahvilleri* %243  2bp 4 i

anlasmaya en fazla katkida bulunan ilke oldu. OPEC'ten yapilan aciklamanin ardindan
EMBI(+) (baz puan) 330 4bp A} ;

petrol fiyatlar destek buldu. Ancak, ABD ham petrol stoklarinin artmaya devam
EMBI-TR (b 326  5b - . . . o "

(bazpuan) P ettigine yonelik beklentiler fiyatlar tizerinde baski yaratiyor. Bu cercevede, diin %2

CDS-TR Gy 242 4bp g civarinda gerileyen Brent tiirli petrollin varil fiyati glind 53,7 USD seviyesinden
VIX 11 02p 4 amamlad.
(*) 10 yillik
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim  1CMB tarafindan aciklanan Subat ayi beklenti anketine gore USD/TL'de son dénemde
BIST-100 88578 126 4 yasanan gelismeler kur beklentilerine olumlu yénde yansidi. Ote yandan, agirlikli
USD/TL 36827 0354 ortalama fonlama maliyetine yonelik beklentilerde kaydedilen yiikselis dikkat cekti.
Euro/TL 39057 052 ) Ayrica, Ocak ayi enflasyon rakamlarindaki hizli yikselisin yilsonu enflasyon

o ) beklentilerine olumsuz yansidigi gortildi (TCMB Beklenti Anketi sonuclarina buradan

Doviz Sepeti* 37942 044
ulasabilirsiniz).
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,38 1bp J}
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Kiiresel piyasalarda diin yasanan olumlu hava yurt ici piyasalara da yansidi. BiST-100
Tahminlerimiz 2016 2017 endeksi bankacilik sektdri hisseleri dnciiligiinde glinii %1,26 primle kapatti. TL, ABD
Bilyiime (%) 25 33 dolar ve euro karsisinda deger kazanirken, 2 yil vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi
Cari Acik/GSYH (%) 39 42 glinii %11,38 oldu. TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti ise Cuma gtiniine kiyasla
Enflasyon (%) 8,5* 9,0 2 baz puan gerileyerek %10,37 diizeyinde gerceklesti.
(*) Gerceklesme Bugiin, kiiresel piyasalarda Euro Alani'nda aciklanacak biiyiime verileri bekleniyor.
Yurticinde ise Aralik ay| 6demeler dengesi verisi izlenecek.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani GSYH, éncii 4. Ceyrek %0,5 %0,5
Almanya GSYH, dnci 4. Ceyrek %0,5 %0,2
Yurt ici Yurt ici
TCMB Beklenti Anketi Subat Odemeler Dengesi Aralik -4,63mlyrUSD  -2,27 mlyr USD
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Dolar Endeksi(Y) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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