
   

Fed Başkanı Janet Yellen dün Senatonun Bankacılık Komitesine yaptığı sunumda 

istihdam piyasasının güçlendiğini ve enflasyonun Fed’in beklentilerine paralel 

olarak %2 seviyesine doğru yükseldiğini belirtti. Fed’in büyük ihtimalle 

önümüzdeki toplantılardan birinde faiz artırması gerekeceğini ifade eden Yellen, 

para politikasının yönünü değiştirmek için çok uzun süre beklemenin ekonomiyi 

tekrar resesyona düşürecek hızlı faiz artırımlarına yol açma riskinin olduğunu 

vurguladı. Öte yandan Yellen, Trump yönetiminin ekonomi politikalarının önemli 

ölçüde belirsizlik yarattığına dikkat çekti. Yellen’in açıklamalarının Fed’in Mart 

ayında faiz artırabileceği ihtimalini yükseltmesiyle ABD doları değer kazanırken 

EUR/USD paritesi de 1,06 düzeyinin altına geriledi. Ayrıca, dün ABD’de 

tahminlerin üzerinde açıklanan ÜFE verileri de söz konusu beklentileri 

destekledi.  

Euro Alanı’nda öncü verilere göre %0,5 olarak açıklanan 2016 yılının dördüncü 

çeyrek büyümesi %0,4’e revize edildi. Böylece yıllık büyüme oranı %1,8’den %

1,7’ye indi. Bu gelişmede, sanayi üretiminin Aralık’ta aylık bazda %1,6 oranında 

düşüş kaydetmesi etkili oldu.  

İngiltere'de enflasyon Ocak ayında petrol fiyatlarındaki artış ve Brexit'in 

sterlinde yarattığı düşüşün etkisiyle yıllık bazda %1,8 oranında artarak Haziran 

2014'ten bu yana en hızlı yükselişini gösterdi. İngiltere Merkez Bankası (BOE) bu 

ayın başlarında, ülkenin Avrupa Birliği'nden ayrılmasının ithal ürün fiyatlarını 

artırmasıyla enflasyonun yaklaşık bir yıl içerisinde %2,7'nin üzerine çıkabileceği 

tahmininde bulunmuştu.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre cari açık Aralık’ta 4,3 milyar USD ile piyasa 

beklentilerinin bir miktar altında gerçekleşirken, 2016 genelinde 2015’e kıyasla 

sınırlı oranda artarak 32,6 milyar USD’ye yükseldi. Bu gelişmede, dış ticaret 

açığındaki daralma ile turizm gelirlerindeki düşüşün birbirini nispeten 

dengelemesi etkili oldu. (Ödemeler Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

TCMB’nin sıkı likidite politikasının ve gelişmekte olan piyasalara yönelik 

iyimserliğin  etkisiyle TL değer kazanma eğilimine devam ediyor. Bu sabah, USD/

TL kuru  3,65 düzeyinden işlem görürken, EUR/USD paritesindeki gerilemenin de 

etkisiyle EUR/TL 3,85’e indi.  BİST-100 endeksi ise dün günü düşüşle kapattı. 2 

yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise %11’in üzerindeki seyrini koruyor.  
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Yellen önümüzdeki toplantılardan birinde faiz artırılması gerekeceğini belirtti. 

2016 yılında cari açık 32,6 milyar USD düzeyinde gerçekleşti.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı GSYH, öncü 4. Çeyrek %0,5 %0,4 ABD TÜFE (aylık) Ocak %0,3 %0,3

Almanya GSYH, öncü 4. Çeyrek %0,5 %0,4 ABD Sanayi Üretimi Ocak %0,0 %0,8

Yurt İçi Yurt İçi

Ödemeler Dengesi Aralık -4,63 mlyr USD -4,27 mlyr USD Bütçe Dengesi Ocak - -27 milyar TL

İşsizlik Oranı Kasım - %11,8

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.824 0,02

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 934 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya* 466 0,82

MSCI BRIC Ülkeleri 265 0,40

Dow Jones 20.504 0,45

S&P 500 2.338 0,40

Nasdaq 5.783 0,32

Bovespa 66.713 0,38

Euro Stoxx 50 3.309 0,11

Shanghai 3.229 0,36

Nikkei* 19.451 1,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0564 0,39

USD/JPY 114,4 0,45

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,8 2,07

Altın (USD/ons) 1.226,2 0,24

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,47 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 328 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 322 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 234 8 bp

VIX 10,7 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.082 0,56

USD/TL 3,6771 0,15

Euro/TL 3,8845 0,54

Döviz Sepeti* 3,7808 0,35

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,29 9 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,9 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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