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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  peqin Mart ayinda faiz artirmaolasiligi yiikseliyor.
MSCIDi B | 1.834 0,54 - . . .
HnyaBorsaiart t Yurticinde issizlik oraniyaklasik son7 yilin zirvesinde...

MSC Gelismekte Olan Ulkeler 942 0,82 4

MSClJaponya Haric Asya* 467 0214  ABD'de diin agikdanan enflasyon ve perakende satis verilerinin beklentileri asmasi

MSCIBRIC Ulkeleri 268 1,18 4 ekonomik aktivitedeki toparlanmanin ivme kazandidina ve buna bagli olarak Fed'in

Dow Jones 20612 052 4 beklentilerden daha erken faiz artinmi yapabilecedine isaret etti. Ocak aymna iliskin

S&P500 2349 050 4 perakende satislar verisi %04 (beklenti %0,1) artarken, tiiketici fiyatlarinda aylik

0, i0 (i i (i i 0o ! 0,

Nasdag 5819 064 4 enflasyon %0,6 (beklenti %0,3) diizeyine yiikseldi. Boylece ABD'de yillik enflasyon %
2,5il klasik I liksek seviyesi lastl. Sali glinli %34 diizeyi I

Bovespa 67976 189 4 5 ile yaklasik son 5 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Sali giinii %34 diizeyinde olan
Fedin Mart ayindaki toplantisinda faiz artinmi olasiiginin diin %42Yye ylkseldigi

Euro Stoxx50 3324 045 4 T ) -
goriiltyor. Son glinlerde Fedyetkililerininyaptig aciklamalar da bu gelismede etkili oldu.

Shanghai 3221 0,14 4+ s - _— R
Nitekim, New York Fed Baskani William Dudley ABD ekonomisinin trendin lizerinde

Nikkei* 19342 048 &

biylyecedini ve enflasyonun Fed'in hedefine yakin seyredecedini éngorirken, politika

(*) TSI 08:30 verileridir. . e . \ AV .
faiz oraninda 8niimiizdeki aylarda kademeli artinm bekledigini ifade etti.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,0574 0,09 4 ABD’de ham petrol stoklarinin (st lste altina haftasinda artis géstererek yaklasik bir
USD/JPY 1146 018 4 yiin en uzun ylkselis serisini gerceklestirmesi arz fazlasina yodnelik endiseleri
giiclendirerek petrol fiyatlari tizerinde asagi yonli baski yaratti. Brent tiirli ham petroliin
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim 4| fiyati 54 USD diizeyine geriledi.
Brent Tirl Petrol (USD/varil) 542 0,99 & o . L . . . . . .
Tirkiye genelinde issiz sayisi 2016 yili Kasim déneminde bir 6nceki yilin ayni ddnemine
Altin (USD/ans) Lec7a  O10®  re 590 bin kisi artarak 3,7 milyon kisi oldu. Bu dénemde issizlik orani da 1,6 yiizde
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim  puan artarak %12,1 ile yaklasik son 7 yilin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Geng
ABD Hazine Tahvilleri* %251  4bp 4 niifusta issizlik oraninin ayni dénemde 3,5 ylizde puan ylkselerek %22,6'ya ulasmasi
EMBI(+) (baz puan) 332 4bp ¢ dikkat cekti.
EMBI-TR (baz puan) 321 1bp & 2017'nin ilk ayinda merkez yonetim biitcesi 11,4 milyar TL fazla verdi. Biitce gelirleri
CDS-TR (5y1l) 234  Obp 4 yillik bazda %25,8 ile gl bir artis kaydederken, blitce harcamalanndaki artis %11,3
VIX 120 1.2p 4 diizeyinde gerceklesti. Biitce gelirlerindeki hizli artista bly Uk élctide vergi geliflerindeki
(*)10yillik ylkselis etkili oldu. Vergilere yonelik diizenlemelerin 2017 yilinin ilk ayinda toplanan
Yurt ici Piyasalar Kapamis %Dedisim  vergi gelirlerini olumlu etkiledigi goriildi. Aynca bu dénemde biitceye kaydedilen 4,2
BIST-100 87882 0,23 milyar TLlik ozellestirme gelirleri de biitce geliderine katki sagladi Biitce
USD/TL 36811 0,11 4 harcamalarindaki artisin%?76's1 personel harcamalariile cari transferlerden kaynaklandi.
Euro/TL 38922 020 4 (Biitce Dengesi Raporumuz)
Doviz Sepeti* 37866 0,154  TCMB din de haftalik repo ihalesi acmayarak ve gecelik fonlamayi sinirlandirarak siki
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %11,41 12bp 4 likidite politikasi uygulamasina devam etti. Boylece, TCMB'nin agifikli ortalama fonlama
(*)0.5*USD+0,5*EUR maliyeti %10,38 ile 5 yilin zirvesindeki seyrini siirdlirdd. Diin TL ise oldukca dalgali bir
Tahminlerimiz 2016 2017 seyir izledi. Diin 3,64 diizeyinden yiikselise gecen USD/TL kuru giiclii ABD verilerinin
Buytme (%) 25 33 ardindan 3,701 asti. Kapanisa dogru bir miktar gevseyen USD/TL gln( 3,68 diizeyinden
CariAgik/GSYH (%) 39 4.2 tamamlad. BIST-100ise giinii%0,23'liik diisiisle tamamladi.
Enflasyon (%) 85 9.0 Bugtin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD'de

() Gerceklesme aciklanacak olan istihdam ve imalat verileri yakindan takip edilecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD TUFE (aylik) Ocak %0,3 %0,6 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari  06-11Subat 246 binkisi 234binkisi
ABD Sanayi Uretimi Ocak %0,0 -%0,3 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Subat 18 23,6
Yurt ici Yurt ici
Biitce Dengesi Ocak - 11,4milyarTL
issizlik Orani Kasim - %12,1

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201701.pdf
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
Brent Turd Ham Petrol (USD/Varil) ~——— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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