
   

Cleveland Fed Başkanı Loretta Mester ABD ek onomi sindeki mevcut durumun  

faiz artırı mları için elv erişli olduğuna dikkat çekerken, Fed üyelerinin sert fai z 

artırı mlarına sıcak  bak madı ğını vurguladı. Piyasalarda Fed'in Mart ayından  

itibaren fai z artırma olasılığının yükseliyor ol ması ABD dolarını destekliyor.  Öte 

yandan, ABD’de v e Avru pa’da artan siyasi belirsizlikler yatırımcıları güvenli  

limanlara yönlen diriyor. Altın fiyatları ABD dolarındaki yükseliş eğili mine 

rağmen geçtiği miz haftayı hafi f yükseli şle kapattı. Geçtiği miz hafta dalgalı bir 

seyir izl eyen  Bren t türü ham petrolün v aril fiyatı  bu  sabah ise 55 U SD düzeyini  

aştı.  

Başbakan Yardı mcı sı Meh met Şimşek, TCMB’nin fonlama maliyetini  

yükseltmesinin kurların gerilemesinde etkili olduğunu belirtirken, son  

çeyrekte iç talebin oldukça canlı olduğunu ve muhtemel en Türkiye 

ekonomisinin teknik anlamda resesyona girmediğini i fade etti. Öte yandan, 

ekonomik ak tivitedeki  toparlanmanın henüz istenilen düzeyde olmadığını  

açıklayan Şi mşek, şirketlerin döviz açık  pozisyonlarına dönük makro ihtiyati  

tedbirl er geliştirileceğini duyurdu.  

TCMB, 1 Ocak 2017'den önce kullandırılan ve 31 Mayıs 2017'ye kadar v adesi  

dolacak olan  ihracat v e döviz kazan dırıcı hizmetler reeskont kredilerinin, 

vadesinde öden mek  koşuluyla TCMB’nin 2 0cak 2017 ilan etti ği U SD/TL 

kurundan TL olarak geri ödenmesine i mkân tanıdı. Söz k onusu imkânın 

piyasada dövi z talebini önemli  öl çüde sınırlandıracağı  ön görülürken, kararın  

açıklanmasının ardından USD/TL hızla geril edi. USD/TL kuru bu sabah 3,62 

düzeyinin altını test etti. BİST -100 endek si ise Cu ma günü bankacılık hissel eri  

öncülüğünde %0,73 oranında yüksel di.  

Küresel piyasalarda bu hafta ABD'de önde gelen  peraken de şirk etlerinin 

açıklayacağı yıl sonu bilançoları yakından takip edilecek. Ayrı ca, hafta içinde 

Fed yetkililerinin yapacakları açıklamalar da Fed’in para politikasında 

izleyeceği yol hari tasına ilişkin ipuçları vermesi açı sından önem taşıyor. Yurt 

içinde i se bu gün açıklanacak  tüketici güveni endeksinin yanı sıra Çarşamba 

günü TCMB’nin duyuracağı reel kesi m güven endeksi v e kapasite kullanım 

oranı veril eri ön e çıkıyor.  
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Küresel piyasalarda siyasi belirsi zlikler gündemde…  

USD/TL 3,62 düzeyinin altına geriledi.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere Perakende Satışlar Ocak %0,9 -%0,3 - - - -

- - - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Şubat - 66,9

Merkezi Yönetim Borç Stoku Ocak - 759,6 mlyr tl

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.836 0,00

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 939 0,70

MSCI Japonya Hariç Asya* 467 0,14

MSCI BRIC Ülkeleri 267 0,81

Dow Jones 20.624 0,02

S&P 500 2.351 0,17

Nasdaq 5.839 0,41

Bovespa 67.748 0,10

Euro Stoxx 50 3.309 0,07

Shanghai 3.229 0,85

Nikkei* 19.254 0,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0630 0,39

USD/JPY 112,8 0,41

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,1 0,59

Altın (USD/ons) 1.237,7 0,36

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,42 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 339 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 326 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 240 5 bp

VIX 11,5 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.830 0,73

USD/TL 3,6367 0,72

Euro/TL 3,8656 1,11

Döviz Sepeti* 3,7512 0,92

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,45 4 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

20 Şubat 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

800

850

900

950

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

94

96

98

100

102

104

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

80

90

100

110

120

130

140

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(12.08.16=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 D

e
ğ

er
 K

a
yb

ı
70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17 Şub 17

BİST-100 Endeksi

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,0

3,2

3,4

3,6

3,8

4,0

4,2

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17 Şub 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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