
   

Dün, gerek k üresel piya salarda gerekse y urt içinde y oğun bir v eri akışı izlendi. AB D’de ikinci el 

konut satışla rı beklentileri a şa rken, İngilt ere ekonom isi 2016’ nın son çey reğinde %0,7 ile 

beklentilerin üzerinde büy üdü. Son bir yılın en hızlı büy ümesine ra ğmen ha neha lkı 

harcamala rındak i za yıflama v e hizm et sektöründek i ivme ka ybı nedeniy le 2016 yılının 

geneline ilişk in resmi büy üme tahmini % 2 düzey inden %1,8’e indirildi. Euro A la nı’nda ise y ıllık  

enfla syon verisi Ocak ayında %1,8 ola rak teyit edildi. Böy lece bölgede enfla syon son 4 y ılın en 

yüksek düzeyinde gerçekleşerek ECB’nin %2’lik enflasy on hedef ine yakla şmış oldu. Öte 

yanda n, enerji, gıda, alkol ve tütün mamülleri ha riç tut ula rak hesaplana n çekirdek endekst eki 

yıllık artış %0,9 ile düşük düzeyini korudu.  

Yoğun v eri akışına ra ğmen dün piyasa la rın gündem inde F ed’in 1  Şubat’ta sona  eren pa ra  

politikası topla ntısının t utanak ları yer aldı. Tuta nakla ra göre F ed y etkilileri, istihdam v e 

enfla syon göstergelerinin beklent iler pa ralelinde veya da ha iyi olması halinde faiz artırımının 

"oldukça y akın zama nda" ya pılaca ğını öngörüy or. Öte ya nda n, faiz art ırımla rının "kadem eli"  

olarak yapılma sının uy gun olaca ğı y önünde görüş bildiren çoğu Fed yetkilisi, yük sek enfla syon 

risk inin ise " sınırlı" olduğunu düşünüy or. Tutunakla rda, Trum p yönetiminin ekonom i 

politikala rına ilişkin süregelen belirsizliğe vurgu yapılarak Fed yetkililerinin uy gulana cak  

politikala rın ayrıntılarını görmek istediğinin altı çizildi. Tutanaklar sonrasında Mart ayında faiz 

artırıla cağına da ir beklentiler güçlense de, tutanakla rda Trump yönetim inin izleyeceği 

politikala ra ilişkin belirsizliklere vurgu yapılma sı Fed’in önümüzdeki dönem de pa ra  

politikasında ılımlı bir duruş sergiley eceği y önünde y orumla ndı.  

Tutanakla rın ABD dola rını bir mikta r desteklediği görülürk en, ABD’de borsala rı dün ka rışık bir 

görünüm sergiledi. ABD’de petrol stok larının gerilem esi petrol fiyatla rını y ukarı yönlü etkiledi 

ve enerji hisselerinin yükselm esinde de belirleyici oldu.  

TCMB’nin dün açık ladığı öncü veriler iktisa di faa liy et ilişkin iy imser görüşleri destekledi.  İm alat  

sanay inde kapa site kulla nım oranı (KKO) Şubat ayında yıllık ba zda 1,9 yüzde puan yük selerek  

%75,4 oldu. Motorlu kara taşıtları ile diğer ulaşım araçları imalat ında kapasite kullanımının 

arttığı gözlenirk en, t ütün ürünleri im alatında  KKO’nun gerilem esi dikkat çekt i. R eel kesim  

güven endeksi de Şubat ay ında mevsim etkilerinden arındırılm ış ola rak bir öncek i aya göre 6  

pua n yük selerek 106,5 oldu. Endekst eki artışta genel gidişata ilişkin bek lentilerdeki iyileşm e 

belirley ici olurken, alt endek sler a rasında sadece toplam sipariş m iktarı endeksi geriledi.  

TCMB’nin sıkı likidite politikasını koruma sı TL’yi desteklem eye devam ediyor. G ün içinde       

USD/TL kuru 3,60 seviyesinin altına gerilerken, Fed tutanak ları öncesinde aşağı yönlü da lgalı 

bir sey ir izley en B İST-100 endeksi günü %0,5’lik ka yıpla tamamla dı. 2 y ıl va deli gösterge 

tahvilin fa izi ise dün 1 3 baz pua n gevşedi. Tuta nakla rın a rdından bu sa bah ise USD/TL 3,58  

düzey inin alt ını test etti.  

Bugün y urt içinde önemli bir veri a çık laması bulunm uyor. AB D’de ise bugün açıkla nacak ola n 

haftalık işsizlik maa şı başv uruları istihdam piyasasının sey rine y önelik ipucu vermesi a çısında n 

önem  taşıyor. B ugün ayrıca, Euro Ala nı ekonom isinin lok omotifi konum unda ola n A lmany a’nın 

son çey rek büy üme verisi a çıkla na cak.  
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Fed tuta nakla rına göre faiz a rtırımı " oldukça yak ın" ...  

Yurt içinde öncü göstergeler Şubat ayında topa rla nmaya işa ret ediy or.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon (yıllık) Ocak %1,8 %1,8 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 13-18 Şubat 241 bin kişi 239 bin kişi

ABD İkinci El Konut Satışları Ocak 5,54 milyon 5,69 milyon Almanya GSYH Büyüme, revize 4. Çeyrek %0,4 %0,4

Yurt İçi Yurt İçi

Kapasite Kullanım Oranı Şubat - 75,4 - - - -

Reel Kesim Güven Endeksi Şubat - 105,3

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.842 0,04

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 951 0,56

MSCI Japonya Hariç Asya* 471 0,08

MSCI BRIC Ülkeleri 272 0,79

Dow Jones 20.776 0,16

S&P 500 2.363 0,11

Nasdaq 5.861 0,09

Bovespa 68.590 0,67

Euro Stoxx 50 3.339 0,00

Shanghai 3.250 0,33

Nikkei* 19.323 0,25

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0544 0,07

USD/JPY 113,4 0,24

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,9 2,56

Altın (USD/ons) 1.233,6 0,09

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,42 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 334 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 323 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 238 0 bp

VIX 11,7 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.531 0,49

USD/TL 3,5949 0,99

Euro/TL 3,7903 0,92

Döviz Sepeti* 3,6926 0,95

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,09 13 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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