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Fed tutanaklanna gore faizartirimi"oldukca yakin"...

Yurt icinde 6ncii gostergeler Subat ayinda toparlanmaya isaret ediyor.

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,0544 0,07 4
UsD/JPY 113,4 0,24 &

Emtia Fiyatlari

Kapanis %Degisim

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 54,9 2,56 &
Altin (USD/ons) 12336 0,09 &
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,42 lbp &k
EMBI(+) (baz puan) 334 2bp &
EMBI-TR (baz puan) 323 4bp Ik
CDS-TR(5y1l) 238  Obp 4
VIX 11,7 0.2p 4
(*)10yllik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Din, gerek k iresel piyasalarda gerekse yurt icinde yogun birveriakisi izlendi. ABD'de ikinciel
konut satislan beklentileri asarken, ingiltere ekonomisi 2016'nin son ceyredinde %0,7 ile
beklentilerin (izerinde biytdd. Son bir yiin en hizh biiylimesine ragmen hanehalki
harcamalarnndaki zayiflama ve hizmet sektoriindeki ivme kaybi nedeniyle 2016 yilinin
genelineiliskin resmi bily ime tahmini %2 dlizeyinden %1,8'e indirildi. Euro Alan'nda ise yillik
enflasyon verisiOcak ayinda %1,8 olarak teyit edildi. Boylece bélgede enflasyonson4 yilinen
yiiksek diizeyinde gercekleserek ECB'nin %21k enflasyon hedefine yaklasmis oldu. Ote
yandan, enerji, gida, alkol ve tiitiin mamdilleri hari¢c tutularak hesaplanan cekirdek endeksteki
yillik artis %0,9 ile dUs ik diizeyini korudu.

Yodun veri akisina ragmen din piyasalarnn gindeminde Fed'in 1 Subat'ta sona eren para
politikas! toplantisinin tutanaklari yer aldi. Tutanaklara gore Fed yetkilileri, istihdam ve
enflasyon gostergelerinin beklentiler paralelinde veya daha iyi olmasi halinde faiz artiriminin
"oldukca yakin zamanda" yapilacagini 6ngériiyor. Ote yandan, faiz artirmlannin "kademeli"
olarak yapilmasininuygunolacagiyoéniinde goris bildiren cogu Fed yetkilisi, yiik sek enflasyon
riskinin ise "simirh” oldugunu disinidyor. Tutunaklarda, Trump y&netiminin ekonomi
politikalanna iliskin sliregelen belirsizlige vurgu yapilarak Fed yetkililerinin uygulanacak
politikalarin ayrintilarini gérmek istediginin alti cizildi. Tutanaklar sonrasinda Mart ayinda faiz
artirilacagina dair beklentiler gliclense de, tutanaklarda Trump ydnetiminin izleyecegi
politikalara

iliskin belirsizliklere vurgu yapilmasi Fedin ©6nimiizdeki dénemde para

politikasinda ilmli bir durus sergiley ecediy 6niinde y orumlandi.

Tutanaklarnn ABD dolarnni bir miktar destekledigi gériiliirken, ABD'de borsalarn diin kansik bir
goriinim sergiledi. ABD'de petrol stoklarinin gerilemesi petrol fiyatlarnini yukari yonlii etkiledi
ve enerjihisselerinin ylkselmesinde de belirleyicioldu.

TCMB'nindiin acik ladigi 6ncii veriler iktisadifaaliyet iliskin iyimser gériisleri destekledi. imalat
sanayinde kapasite kullanim orani (KKO) Subat ayinda yillik bazda 1,9 ylizde puan yiik selerek
%75,4 oldu. Motorlu kara tasitlan ile diger ulasim araclari imalatinda kapasite kullaniminin

arttigi gozlenirken, tutln Grinleri imalatinda KKO'nun gerilemesi dikkat cekti. Reel kesim

BIST-100 88531 045 § giiven endeksi de Subat ayinda mevsim etkilerinden arindinimis olarak bir 6nceki aya gore 6
USD/TL 35949 0994  puanyikselerek 106,5 oldu. Endeksteki artista genel gidisata iliskin bek lentilerdeki iyilesme
Euro/TL 3,7903 092§ belirleyici olurken, alt endek sler arasinda sadece toplam siparis miktarn endeksi geriledi.

Déviz Sepeti* 36926 0954 TCMB'nin siki likidite politikasini korumasi TL'yi desteklemeye devam ediyor. Gin icinde
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %11,09 13bp § USD/TL kuru 3,60 seviyesinin altina gerilerken, Fed tutanaklari ncesinde asagi yonli dalgal
(*) 0,5*USD+0,5*EUR bir seyir izleyen BIST-100 endeksi giinii %0,5lik kayipla tamamladi. 2 yil vadeli gésterge
Tahminlerimiz 2016 2017 tahvilin faizi ise diin 13 baz puan gevsedi. Tutanaklann ardindan bu sabah ise USD/TL 3,58
Biiytime (%) 25 33 diizeyinin altini test etti.

CariAcik/GSYH (%) 38 4.2 Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD'de ise buglin aciklanacak olan
Enflasyon (%) 8,5* 9,0 haftalik issizlik maasi basvurulariistindam piyasasinin seyrine y 6nelik ipucuvermesiacisindan
(*) Gerceklesme onem tasiyor.Bugtin ayrica, Euro Alani ekonomisinin lok omotifi konumunda olan Almanya'nin

son ceyrek blly ime verisi aciklanacak.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro AlaniEnflasyon (yillik) Ocak %1,8 %1,8 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari  13-18 Subat 241 bin kisi 239binkisi
ABD ikinci El Konut Satislari Ocak 5,54 milyon 5,69milyon  AlmanyaGSYHBUylime, revize 4. Ceyrek %0,4 %0,4
Yurt ici Yurt ici
Kapasite Kullanim Orani Subat - 754 - - - -
ReelKesim Gliven Endeksi Subat - 105,3

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
Brent Turd Ham Petrol (USD/Varil) ~——— Altin (USD/ons, sag eksen)
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5Yil Vadeli CDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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