
   

ABD Başkanı Donald Trump dün Kongre’de yaptığı konuşmasında, ABD'nin göçmen 

kabul sisteminde değişiklik yapılacağını, istihdam ve ücretlerde iyileşme öngören 

kararlar alacağını, orta sınıfa ve şirketlere de "devasa" vergi indirimi yapılacağını 

söyledi. Ancak Trump bu politikaları nasıl hayata geçireceği konusunda net bir bilgi 

vermedi. Bu çerçevede, Fed yetkililerinin Trump’ın ayrıntı içermeyen konuşması 

öncesinde yaptığı açıklamalar piyasaların seyrinde daha etkili oldu. New York Fed 

Başkanı William Dudley, para politikasını sıkılaştırmak için gereken koşulların çok 

daha ikna edici hale geldiğini belirtirken, San Francisco Fed Başkanı John Williams da 

tam istihdama ulaşılması ve enflasyonun hız kazanmasıyla birlikte faiz artırımının 

Mart ayı toplantısında ciddi şekilde değerlendirilmesi ihtimali olduğunu ifade etti. 

Böylece, vadeli işlemler piyasasına göre Fed’in Mart ayında faiz artırma ihtimali           

%80’e yaklaştı. ABD dolarının diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki değerini 

gösteren DXY endeksi 101,6’ya çıktı.  

ABD dolarındaki değerlenme altın fiyatlarında düşüşe neden oldu. Önceki gün 1.264 

USD’ye kadar yükselen altının ons fiyatı bu sabah 1.240 USD’ye doğru gevşedi.  

Dün açıklanan verilere göre ABD’de dördüncü çeyrek büyümesi revize edilmedi ve     

%1,9 olarak açıklandı. Piyasa beklentisi büyümenin %2,1’e revize edileceği 

yönündeydi. Zayıflayan yatırımları hanehalkı harcamalarında kaydedilen 

toparlanmanın dengelemesi büyüme verisinin revize edilmemesinde etkili oldu. 

ABD’de üretime ilişkin veriler de olumlu bir tablo çizmeye devam ediyor. Nitekim, 

Şubat ayında Chigago PMI beklentilerin çok üzerinde gerçekleşerek üretim 

faaliyetlerinin hız kazandığına işaret etti.  

Dün yurt içinde dış ticaret verileri izlendi. 2017’nin ilk ayında ihracat hacmi geçen yılın 

aynı ayına göre %18,1 ile 4 yıldan uzun sürenin en hızlı artışını kaydederken, ithalat 

da enerji fiyatlarında düşük baz etkisinin devreye girmesiyle %15,9 ile son 3 yılın en 

sert yükselişini sergiledi. Böylece dış ticaret açığı geçen yılın Ocak ayına kıyasla           

%10,3 oranında genişledi. (Dış Ticaret Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz)  

Türkiye'ye gelen yabancı ziyaretçi sayısı güvenlik endişelerinin etkisiyle Ocak ayında 

da düşüşünü sürdürerek geçen yılın aynı ayına göre %9,8 azalışla 1,1 milyon kişi oldu. 

Bununla birlikte, Rusya ile ilişkilerin düzelmesi paralelinde Türkiye’ye gelen Rus turist 

sayısında %81,5’lik artış yaşandı.  

Fed’in Mart ayında faiz artıracağına yönelik beklentilerin güçlenmesi yurt içinde döviz 

kurları üzerinde baskı yaratıyor. Dün günü 3,63’ten kapatan USD/TL bu sabah 3,65 

düzeyinden işlem görüyor. BİST-100 endeksi de azalan risk iştahı paralelinde dün 

düşüş kaydetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi ise dün 2 baz puan yükseldi.  
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Trump’ın açıklamaları zayıf kalınca piyasaların seyrinde Fed beklentileri etkili oldu. 

Ocak ayında Türkiye’nin dış ticaret açığı genişledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH Büyüme, revizyon 4. Çeyrek %2,1 %1,9 ABD ISM İmalat Endeksi Şubat 56,0 56,0

ABD Chicago PMI Şubat 53 57,4 Euro Alanı İmalat PMI Şubat 55,5 55,5

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Ocak - -4,3 mlyr USD İmalat PMI Şubat - 48,7

TİM İhracat Verileri Şubat - 10,5 milyar USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.839 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 936 0,42

MSCI Japonya Hariç Asya* 465 0,25

MSCI BRIC Ülkeleri 265 0,46

Dow Jones 20.812 0,12

S&P 500 2.364 0,26

Nasdaq 5.825 0,62

Bovespa 66.662 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.320 0,31

Shanghai 3.254 0,38

Nikkei* 19.351 1,21

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0626 0,13

USD/JPY 111,9 0,20

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 52,5 3,51

Altın (USD/ons) 1.256,6 0,44

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 340 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 333 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 240 4 bp

VIX 12,9 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 87.478 0,33

USD/TL 3,6276 0,89

Euro/TL 3,8547 1,02

Döviz Sepeti* 3,7412 0,96

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,09 2 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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