
   

Dün, gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde yoğun bir veri gündemi izlendi. PMI 

verileri ABD ve Euro Alanı’nda iktisadi faaliyete ilişkin güçlü sinyaller verirken, yurt içinde 

eşik düzeyin altındaki seyrini sürdürdü. Dün, Fed'in yayımladığı Bej kitap raporu da 

yatırımcıların odağındaydı. Bu gelişmelere ek olarak Başkan Trump’ın önceki gün yaptığı 

konuşmasında yumuşayan tonunun, küresel ölçekte yatırımcılar tarafından olumlu 

karşılandığı gözlendi. 

ABD'de Ocak'ta kişisel gelirler ve harcamalar artarken, Fed’in enflasyon göstergesi olarak 

yakından takip ettiği PCE fiyat endeksinde yıllık artış %1,9 ile 2012'den beri en yüksek 

düzeyinde gerçekleşti. ISM imalat endeksi de Şubat ayında 57,7'ye yükselerek Ağustos 

2014’ten bu yana olan en hızlı yükselişini sergiledi. Ekonomik görünüme ilişkin olumlu 

verilere ek olarak Fed yetkilileri dün yaptıkları açıklamalarda faiz artışlarının yakın olduğu 

yönünde sinyaller verdi. Böylece, Fed’in 14 -15 Mart’ta gerçekleştireceği para politikası 

toplantısında faiz artırma olasılığı dün de yükselmeye devam etti. Bu durum, ABD 

dolarının küresel piyasalarda güçlenmesine neden olurken, Fed belirsizliğinin nispeten 

azalmasının yanı sıra Trump politikalarına yönelik endişelerin bir miktar hafiflemesinin de 

etkisiyle borsa endekslerinin belirgin ölçüde ivme kazandığı görülüyor.  

Fed’in dün yayımladığı Bej kitap raporunda, ABD ekonomisinin yılbaşından Şubat ayının 

ortalarına kadar "sınırlı" ve "ölçülü" bir aralıkta büyüme kaydettiği belirtildi.  Raporda ülke 

genelinde istihdamın "ölçülü" olarak arttığı  , otomobil satışlarının ülke genelinde farklılık 

gösterdiği ancak çoğu bölgede satışların yukarı yönde hareket ettiği belirtildi.  

Euro Alanı’nda PMI Şubat ayında nihai olarak 55,4 ile Nisan 2011'den bu yana en yüksek 

seviyesinde gerçekleşti. Endeks her ne kadar öncü değerinden aşağı yönlü revize edilmiş 

olsa da, iktisadi faaliyetteki hızlanmanın sürdüğüne işaret etti.  

Yurt içinde PMI Şubat’ta bir önceki aya göre yükselmesine karşın 49,7 ile eşik düzeyin 

hemen altında kaldı. Son bir yıldır eşik düzeyinde altında seyreden endeksin alt 

kalemlerinden üretim ve istihdam göstergelerinde iyileşme gözlendi. Öte yandan, Türk 

lirasında yaşanan değer kayıpları imalat sektörünün girdi fiyatlarında yukarı yönlü baskı 

oluşturmaya devam etti. 

Gelişmekte olan ülkelere yönelik risk iştahının zayıflaması sonrasında USD/TL’de 

gözlenen yükseliş eğilimi, Fed yetkililerinin mesajları ve güçlü ABD verilerinin etkisiyle 

dün ivme kazandı. Küresel borsa endekslerine paralel olarak BİST-100 endeksi dün             

%2’nin üzerinde yükselirken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi hafif yükseldi. 

Bugün, yurt içinde Gümrük ve Ticaret Bakanlığı Şubat ayına ilişkin geçici dış ticaret 

verilerini yayımlayacak. TİM tarafından dün yayımlanan veriye göre ihracat Şubat’ta yıllık 

bazda %5,1 artarak 11,3 milyar USD oldu. Yurt dışında ise ABD’nin istihdam verileri ile 

Euro Alanı’nın TÜFE enflasyonu yakından takip edilecek.  
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Küresel ölçekte hisse senedi piyasalarında yükseliş... 

Yurt içinde PMI eşik düzeyin altındaki seyrini sürdürdü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat Endeksi Şubat 56,0 57,7 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 20-25 Şubat 243 bin 244 bin

Euro Alanı İmalat PMI Şubat 55,5 55,4 Euro Alanı TÜFE, öncü Şubat %2,0 %1,8

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Şubat - 49,7 Geçici Dış Ticaret Verileri Şubat - -

TİM İhracat Verileri Şubat - 11,3 milyar USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.856 0,96

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 938 0,22

MSCI Japonya Hariç Asya* 468 0,51

MSCI BRIC Ülkeleri 266 0,33

Dow Jones 21.116 1,46

S&P 500 2.396 1,37

Nasdaq 5.904 1,35

Bovespa 66.989 0,49

Euro Stoxx 50 3.390 2,13

Shanghai 3.245 0,07

Nikkei* 19.569 0,87

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0556 0,66

USD/JPY 113,8 1,74

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,5 5,83

Altın (USD/ons) 1.245,2 0,91

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,46 10 bp

EMBI(+) (baz puan) 332 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 333 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 243 3 bp

VIX 12,5 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 89.320 2,11

USD/TL 3,6639 1,00

Euro/TL 3,8676 0,33

Döviz Sepeti* 3,7658 0,66

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,12 3 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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