
   

Fed Başkanı Janet Yellen Cuma günü yaptığı konuşmada ABD'de istihdam ve 

enflasyonun mevcut ivmesini koruması halinde 14-15 Mart'ta yapılacak 

toplantıda faiz artırımı yapılabileceğini söyledi. Geçtiğimiz hafta başında Mart 

ayı için faiz artırım ihtimalinin üçte bir olasılıkla fiyatlandığı vadeli işlem 

piyasasında söz konusu olasılık  %90’a ulaştı.   

Cuma günü açıklanan PMI verileri Euro Alanı’nda imalat sektörünün ardından 

hizmetler sektöründe de faaliyetlerin hız kazandığına işaret etti.  Şubat ayında 

55,5 düzeyine yükselen endeks 2011’den bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. 

Diğer taraftan, bölgede perakende satışlar Ocak ayında artış beklentisinin 

aksine geriledi. Böylece, üst üste üçüncü ayda da düşüş kaydeden perakende 

satışlar, fiyatların arttığı bir ortamda tüketicilerin düşük harcama iştahına 

işaret etti.   

Euro Alanı’nda açıklanan veriler bölge ekonomisinde toparlanmanın yavaş 

seyrettiğini gösterirken Brexit süreci yakından izleniyor. Bu çerçevede,  

İngiltere’nin Avrupa Birliği'nden ayrılık sürecini resmen başlatacak olan 50. 

maddeyi Mart sonu itibarıyla devreye alacağı açıklandı. 

Çin 2017 yılı için büyüme hedefini değiştirdi. Bu çerçevede, geçtiğimiz yıl           

%6,5-7 olarak belirlenen 2017 yılı büyüme hedefi %6,5’e revize edilirken, 

enflasyonun %3 düzeyinde gerçekleşmesi bekleniyor. 

Cuma günü yurt içinde enflasyon verileri izlendi. TÜFE Şubat’ta bir önceki aya 

göre %0,81 ile piyasa beklentisinin üzerinde bir artış kaydetti. Aralık ayından 

bu yana yükseliş eğilimi sergileyen yıllık TÜFE artışı %10,13 ile 2012 yılından 

beri ilk defa çift haneli seviyeye çıktı. Şubat ayında TL’deki değer kaybının 

gecikmeli etkileri ve enerji fiyatlarının görece yüksek düzeyi ulaştırma ve 

konut grubunda fiyatların yükselmesinde etkili oldu. Gıda fiyatlarındaki 

yükseliş eğilimi Ocak ayına kıyasla önemli ölçüde ivme kaybetse de Şubat’ta da 

devam etti. (Enflasyon Gelişmeleri raporumuza buradan ulaşabilirsiniz)  

Haftanın son işlem gününde %0,24 gerileyen BİST-100 endeksi 90 bin 

düzeyinin hemen altından kapandı. Fed’in faiz artırımının yaklaşmasının 

yarattığı baskı ile TL dolar karşısında değer kaybetmesiyle, USD/TL 3,72 

düzeyinden işlem görüyor. TCMB’nin ağırlık ortama fonlama maliyeti de Cuma 

günü %10,53 düzeyine çıktı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faiz oranı da %11’in 

üzerinde seyrini sürdürüyor.  
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Yellen de Mart ayı için faiz artırım sinyali verdi.  

Yurt içinde enflasyon 5 yıl aradan sonra ilk defa çift haneli seviyeye yükseldi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM Hizmetler Endeksi Şubat 56,5 57,6 ABD Fabrika Siparişleri Ocak %1,0 %1,3

Euro Alanı Perakende Satışlar Ocak %0,4 -%0,1

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Şubat %0,47 %0,81 - - - -

Yurt İçi ÜFE, aylık Şubat - %1,26

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.849 0,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 931 0,57

MSCI Japonya Hariç Asya* 463 0,30

MSCI BRIC Ülkeleri 264 0,09

Dow Jones 21.006 0,01

S&P 500 2.383 0,05

Nasdaq 5.871 0,16

Bovespa 66.786 1,41

Euro Stoxx 50 3.403 0,55

Shanghai 3.226 0,25

Nikkei* 19.383 0,44

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0563 0,34

USD/JPY 114,5 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,9 0,07

Altın (USD/ons) 1.225,0 1,35

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,49 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 331 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 337 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 242 1 bp

VIX 11,0 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 89.722 0,24

USD/TL 3,7200 0,43

Euro/TL 3,9292 0,78

Döviz Sepeti* 3,8246 0,61

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,34 12 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

6 Mart 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

800

850

900

950

1.000

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

1.900

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

94

96

98

100

102

104

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

80

90

100

110

120

130

140

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(26.08.16=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17 Şub 17

BİST-100 Endeksi

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,0

3,2

3,4

3,6

3,8

4,0

4,2

Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17 Şub 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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