
   

Amerikan Petrol Enstitüsü’nün açıkladığı verilere göre ham petrol stoklarındaki artış 

geçtiğimiz hafta da devam etti. OPEC ve diğer üretici ülkelerin küresel arz fazlasını 

gidermek için üretimi kısmaya başlaması petrol fiyatlarını yukarı yönde desteklese de 

başta ABD olmak üzere küresel ölçekte ham petrol stoklarının yüksek düzeyi fiyatlar 

üzerinde baskı oluşturuyor. Nitekim, OPEC genel sekreteri bu durum ile ilgili olarak ABD 

ile görüşmelere başlandığını açıklandı.  Öte yandan, petrol fiyatlarındaki düşüş dün ABD 

borsalarını da olumsuz yönde etkiledi. 

ABD’nin dış ticaret açığı Ocak'ta %9,6 art arak 48,5 milyar USD ile Mart 2012'den bu yana 

en yüksek seviyesine ulaştı. İhracat sınırlı oranda yükselirken, ithalat %2,3 artışla 240,6 

milyar USD ile Aralık 2014'ten bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. Dış ticarette 

korumacı politikaları savunan Trump yönetiminin göreve gelmesinin ardından ABD’nin 

dış ticaret performansının önümüzdeki dönemde piyasaların gündeminde üst sıralarda 

yer alacağı düşünülüyor.  

Çin’de bugün açıklanan verilere göre Şubat ayında ithalat yuan bazında son iki yılın en 

hızlı artışını gerçekleştirirken ihracat beklentilerin altında kaldı. İthalattaki artışta baz 

etkisi belirleyici olsa da dış ticaret dengesi 8,8 milyar USD ile son üç yıldır ilk kez açık 

verdi. Japonya'da ise 2016 yılının son çeyreğine ilişkin büyüme verisi %1'den %1,2'ye 

revize edildi.  

Hazine dün gerçekleştirdiği 2 ve 10 yıllık gösterge tahvil ihaleleri ile piyasadan 7,7 milyar 

TL borçlanırken, ihalelerde talebin yüksek olduğu ve faizlerin de beklentilere paralel 

oluştuğu görüldü. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin yeniden ihracında bileşik faiz %11,44, 

yeni 10 yıl vadeli gösterge tahvilin ihracında ise  %11,31 oldu. Yurt içinde Hazine bu 

hafta gerçekleştirdiği dört ihale ile piyasadan 10,9 milyar TL borçlanarak Mart ayı iç 

borçlanma programının önemli bir bölümünü tamamladı. Hazine aylık programı 

çerçevesinde 14 Mart'ta 5 yıl vadeli, 21 Mart'ta ise 13 ay vadeli tahvil ihracı ile Mart 

ayında toplamda 18,5 milyar TL'lik iç borçlanma planlıyor.  

TCMB’nin piyasaya faiz koridorunun üst bandından (%9,25) sağladığı gecelik borçlanma 

imkanını 12 milyar TL ile sınırlandırmasının ardından ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti 

dün %10,62 düzeyinde oluştu. TCMB’nin sıkı likidite uygulamasının etkisiyle USD/TL dün 

3,68 düzeyine gerilerken BİST-100 endeksi günü kayıpla kapattı. 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin faizi dün 6 baz puan gevşedi. 

Bugün yurt içinde Ocak ayına ilişkin sanayi üretim verisi açıklanacak. Küresel piyasalarda 

ise ABD’nin özel sektör istihdam verisinin yanı sıra Avrupa ekonomisinin lokomotifi 

konumunda olan Almanya’da açıklanacak olan sanayi üretim verisi yakından takip 

edilecek. 
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ABD’de petrol stoklarının yüksek düzeyi petrol fiyatlarını baskılıyor. 

TCMB’nin sıkı likidite politikası TL’yi destekliyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı GSYH, revize 4. Çeyrek %0,4 %0,4 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Şubat 190 bin kişi 240 bin kişi

ABD Dış Ticaret Dengesi Ocak -48,5 mlyr USD -48,5 mlyr USD Almanya Sanayi Üretimi Ocak %2,5 -%3,0

Yurt İçi Yurt İçi

Hazine Nakit Dengesi Şubat - -20,18 mlyr TL Sanayi Üretim Endeksi (TEA) Ocak - %1,3

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.841 0,28

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 937 0,22

MSCI Japonya Hariç Asya* 467 0,21

MSCI BRIC Ülkeleri 265 0,02

Dow Jones 20.925 0,14

S&P 500 2.368 0,29

Nasdaq 5.834 0,26

Bovespa 65.742 0,90

Euro Stoxx 50 3.385 0,07

Shanghai 3.243 0,03

Nikkei* 19.226 0,61

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0581 0,17

USD/JPY 114,0 0,20

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,4 0,22

Altın (USD/ons) 1.218,9 0,70

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,52 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 327 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 324 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 232 9 bp

VIX 11,5 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 90.814 0,25

USD/TL 3,6807 0,79

Euro/TL 3,8944 0,95

Döviz Sepeti* 3,7876 0,87

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,39 6 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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