
   

ABD'de tarım dışı istihdam artışı Şubat’ta beklentilerin üzerinde gerçekleşirken, 

ortalama saatlik ücretlerdeki artış sürmüş olsa da beklentilerin altında kaldı. Ülkede 

istihdam sektöründeki toparlanmanın istikrarlı şekilde sürdüğü; yatırımcıların saatlik 

ücretlerdeki artışa odaklandığı görülüyor. Zira, istihdamdaki toparlanmanın 

ekonomik aktiviteyi desteklemesi için enflasyonun yukarı yönlü hareket ettiği 

mevcut konjonktürde hanehalkının alım gücünün de yükselmesi gerekiyor. Bu 

nedenle, bu verinin beklentilerin hafif altında kalması, Fed’in yıl içinde 3 faiz artırımı 

yapacağına yönelik beklentiler üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturdu. Bu gelişme 

paralelinde ABD borsaları yükselirken ABD dolarının diğer gelişmiş ülke para birimleri 

karşısında değerini ölçen DXY endeksi %1’e yakın oranda geriledi.  

ECB’nin geçtiğimiz haftaki para politikası toplantısında bazı Yönetim Kurulu 

üyelerinin politika faizinin yükseltilmesini masaya getirdiği, konunun toplantıda kısa 

süre ele alındığı ancak pek de taraftar bulmadığı yönünde haberler gündeme geldi. 

Piyasalarda ECB’nin Mart 2018’de faiz artırmasını bekleyenlerin sayısı artarken, 

Avrupa ekonomisinde iyileşmenin devam etmesiyle ECB'nin 2018'de birkaç faiz 

artırımı yapabileceği öngörülüyor. 

Cuma günü açılışta 3,76 düzeyinin üzerini gören USD/TL, ABD verilerinin ardından 

gerileyerek haftayı 3,73 düzeyinden tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi 

ise %11,48 oldu. TCMB Cuma günü piyasaya kotasyon yoluyla gecelik fonlama         

(%9,25) sağlamayarak bankaları geç likidite penceresi imkânına (%11) yönlendirdi. 

TCMB’nin likidite politikasını daha da sıkılaştırmasıyla ağırlıklı ortalama fonlama 

maliyeti (AOFM) %10,82 ile son beş yılın zirvesine ulaştı. Böylece, AOFM 2016 yıl 

sonuna kıyasla 250 baz puan yükseltilmiş oldu. Böylece, TCMB'nin daha fazla 

sıkılaştırma için mevcut politika bileşiminde hareket alanı daralırken, yatırımcılar 15 

Mart’ta sona erecek Fed toplantısının ardından TCMB’nin 16 Mart’ta 

gerçekleştireceği toplantıda atacağı adımlara odaklanmış durumda.  

Bugün küresel piyasalarda sakin bir veri gündemi izlenecek. Yurt içinde ise Ocak 

ayına ilişkin ödemeler dengesi verileri bekleniyor. Piyasa beklentisi cari açığın Ocak 

ayında yaklaşık 3 milyar USD düzeyinde gerçekleşeceği yönünde. Bugün ayrıca, 

hafta sonu AB ülkeleri ile yaşanan diplomatik gerginliğin piyasalara yansımaları da 

yakından izlenecek.  

2002-2016 döneminde 139,3 milyar USD olan yurt dışında yerleşik kişilerin 

Türkiye’deki doğrudan yatırımları içinde Hollanda %16 ile (22 milyar USD) ile en 

yüksek paya sahip. Bu dönemde yurt içinde yerleşik kişiler yurt dışında toplam 36,7 

milyar USD tutarında doğrudan yatırımlar yaparken, bunun 10 milyar USD’si 

Hollanda’ya yönelik gerçekleşti. Ayrıca, 2016’da Hollanda’dan 915 bin kişi Türkiye’yi 

ziyaret etmişti. 
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ABD’de ücret artışları beklentilerin altında… 

AOFM yıl sonuna kıyasla 250 baz puan yükseldi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Şubat 190 bin kişi 235 bin kişi - - - -

ABD İşsizlik Oranı Şubat %4,7 %4,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ödemeler Dengesi Ocak-2,78 milyar USD -4,27 milyar USD

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.846 0,54

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 926 0,35

MSCI Japonya Hariç Asya* 466 0,73

MSCI BRIC Ülkeleri 262 0,39

Dow Jones 20.903 0,21

S&P 500 2.373 0,33

Nasdaq 5.862 0,39

Bovespa 64.675 0,14

Euro Stoxx 50 3.416 0,19

Shanghai 3.225 0,38

Nikkei* 19.631 0,13

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0657 0,71

USD/JPY 115,0 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 50,4 0,04

Altın (USD/ons) 1.200,3 0,19

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,58 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 336 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 325 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 233 7 bp

VIX 11,7 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 89.611 0,68

USD/TL 3,7350 0,81

Euro/TL 3,9802 0,10

Döviz Sepeti* 3,8576 0,44

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,48 2 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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