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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDilinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Haric Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai

Nikkei*

1854 0614
944 038 4
476 121 4
267 032 4
20.950 054 4
2385 084 4
5900 074 4
66235 237 4
3409 029 4
3265 0734

19602 011 4

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,0631 014 &
UsD/JPY 114,7 0,05 4

Emtia Fiyatlari

Kapanis %Degisim

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 50,0 2,21 4
Altin (USD/ons) 12000 046 4
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,51 9bp J
EMBI(+) (baz puan) 342 Obp =
EMBI-TR (baz puan) 334 6bp
CDS-TR (5 y1l) 232 6bp &
VIX 116 0.7p
(*)10yllik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Fed 2017 yilinin geri kalaninda 2 faizartinmidaha éngériiyor.

Yurt icinde issizlik oraniyaklasik son 7 yilin zirvesinde...

Fed, diin sona eren toplantisinda politika faiz oranini 25 baz puan artirarak %0,75-1,00
aralidina yukseltti. Karar sonrasi yapilan aciklamada; istikrarli ekonomik biy ime, istihdam
artisi ve enflasyonun hedefe dogru ilerledidine dair glivenle birlikte faiz oraninin artirildigi
vurgulandi. Bdylece, Fed son lg ay icinde ikinci k ez politika faizini yik seltmis oldu. Piyasalarda
faiz artinmina kesin goziyle bakilirken yatinmcilar Fed lyelerinin 6niimiizdeki ddnemde para
politikasinda izlenecek patikaya iliskin verecedi sinyallere odaklanmisti. Fed Uyelerinin
toplantida faiz artinmlarina iliskin 6ngériilerini degistirmedigi goriildii. Uyelerin 2017 yilinin
geri kalani icin 2, 2018 yili icin 3 faiz artinm beklentisini korumasi, faiz artinm hizinin thmh
olacadina iliskin iyimserligi destekledi. Kiresel piyasalarin genelini olumluydnde etkileyenbu
gelisme ABD dolarininise zayiflamasina nedenoldu.

Hollanda genel secimlerini, 33 milletvekili cikaran Basbakan Mark Rutte'nin liderligindeki
merkez sag parti kazandi, Geert Wilders'in yabanci karsiti asiri sadci partisi ise ikinci oldu. Bu

gelismenin euroy u destekledigi gdzlendi.

ABD'de Subat'ta dedisim kaydetmesi beklenmeyen TUFE bir énceki aya gére %0,1 artis
kaydetti. Boylece TUFE'de yillik enflasyon %2,7 ile Mart 2012'denbuyana enyiksek diizeyine
ulasti. Cekirdek enflasyon ise %2,2 diizeyinde gerceklesti. Ukede Subat ayinda perakende
satislar ise %0,1 ile son alti ayin en diisik artisini kaydederken, hanehalkinin harcamalarini
distirmesi ekonominin ilk ceyrekte ivme kaybetmis olabilecegine ynelik endiseleri gindeme
getirdi.

Yurt icinde issizlik orani Arallk déneminde %12,7 ile Mart 2010'dan bu yana en yiksek
seviyesine ulast1. 15 yas Ustiinde issiz sayisi gecen yilin ayni dénemine gore 668 bin kisi
artarak 3,9 milyonkisiolurken, 15-24 yasarahidi icinissizlik oraninin 4,8 puany tikselerek % 24
olmasidikkat cekti. Ote yandan, budénemde istihdam edilen kisi sayisiartmis olsa da isgiiciine
katihm oranindakiy lkselis isglici gostergelerindeki bozulmay derinlestirdi.

2016 yilinin Subat ayinda 2,4 milyar TL fazla veren merkezi yonetim btcesi, bu yilin ayni
ayinda 6,8 milyar TL acik verdi. Subat ayinda vergi gelirlerindeki artisin diisiik gerceklesmesi
ve cari transferlerdeki hizli yiikselis biitce gériiniimiiniin bozulmasina neden oldu. Ozellikle

titlin mamullerinden alinan vergi gelirlerinin gectigimiz yilin aymi ayina goére %53,4 oraninda

BIST-100 B3.446 035 4 daralmasidikkat cekerken, isveren sigorta priminde yapilan5 puanlik indirime ek olarak sosyal
usD/TL 37239 052 & glivenlik acgini finanse etmek icin aktarlan tutar yalnizca Subat ayinda biitceye 7,7 milyar
Euro/TL 39587 0,66 4 TL'lik ylik olust urdu. (Biit ce Dengesi Raporumuz)
Déviz Sepeti* 38413 0,59 {} Diin, Fed kararidncesinde gelismekte olan piyasalara yonelik artanrisk istahiyurt ici piyasalari
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %11,58 3bp 4 olumlu yénde etkiledi. BIST-100 giinii primli kapatirken TL, USD ve euro karsisinda deder
(*) 0,5*USD+0,5*EUR kazandi. Fed'inacklamalarininardindan USD/TL busabah 3,67 diizeyinden islem goriiyor.
Tahminlerimiz 2016 2017 Bugiin kiiresel piyasalarda yodun bir veri giindemi izlenecek. ABD'de ekonomik aktivitenin
Biiylime (%) 2,5 3,3 seyrine yonelik aciklanacak veriler beklenirken, Euro Alanrmin nihai enflasyon verisi ve
Cari Acik/GSYH (%) 38 4,2 ingiltere Merkez Bankasi'nin para politikasi toplantisi yakindan takip edilecek. Yurt icinde ise
giindemde TCMB'nin toplantisi bulunuyor. TCMB'nin, gec likidite penceresi imkani icin %11
Enflasyon (%) 8,5* 9,0 . ) . :
T CereeResme diizeyinde bulunan faiz oraninda 100 baz puanlik artis yapmasi beklenirken, %89,25 olan faiz
koridorun ist bandinda da artinm ihtimali g6z 6niinde bulunduruluyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Fed APK Toplantisive FaizKarari Mart  %0,75-1,00 %0,75-1,00  Euro Alani TUFE, nihai Subat %2,0 %2,0
ABD TUFE Subat %0,0 %0,1 BoE ParaPolitikasi Toplantisi Mart - -
Yurt ici Yurt ici
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi Subat - -6,8 milyar TL TCMBPPKToplantisi Mart - -
issizlik Orani Aralik - %12,7

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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