
   

Fed, dün sona eren topla ntısında politika faiz oranını 25 ba z pua n artırarak %0,75-1,00 

aralığına y ükseltti. Ka ra r sonrası yapıla n a çıklam ada ; istikra rlı ekonom ik büy üme, istihdam  

artışı ve enflasy onun hedefe doğru ilerlediğine dair güv enle birlikte faiz ora nının artırıldığı 

vurgulandı. B öylece, Fed son üç ay içinde ikinci k ez politika faizini yük seltm iş oldu. Piyasa larda  

faiz artırımına kesin gözüyle bakılırk en yatırım cılar Fed üyelerinin önümüzdeki dönem de pa ra  

politikasında izlenecek patikay a ilişk in v ereceği sinya llere odakla nmışt ı. F ed üy elerinin 

topla ntıda  faiz art ırımla rına ilişkin öngörülerini değiştirmediği görüldü. Üyelerin 201 7 yılının 

geri kalanı için 2, 2018 yılı için 3 faiz artırım bek lentisini koruması, faiz artırım hızının ılımlı 

olacağına ilişkin iyim serliği destekledi. K üresel piya sala rın genelini olumlu yönde etkileyen bu 

gelişm e ABD dola rının ise zay ıflama sına neden oldu.   

Holla nda genel seçimlerini, 33 milletvekili çıkara n Başbakan Mark R utte'nin liderliğindeki 

merkez sa ğ pa rti kaza ndı, Geert W ilders’ın yaba ncı karşıtı aşırı sa ğcı part isi ise ikinci oldu. B u 

gelişm enin euroy u desteklediği gözlendi.  

ABD’de Şubat’ta değişim kaydetmesi bek lenmey en TÜFE bir önceki aya göre %0,1 artış 

kaydetti. B öylece T ÜFE’de yıllık enfla syon %2,7 ile Ma rt 201 2’den bu yana en y üksek düzey ine 

ula ştı. Çekirdek enfla sy on ise %2,2 düzey inde gerçekleşti. Ülkede Şubat ayında perakende 

satışlar ise %0,1 ile son altı ayın en düşük a rtışını kaydederken, ha neha lkının ha rcama larını 

düşürmesi ekonom inin ilk çey rekte ivm e kaybetmiş olabileceğine yönelik endişeleri gündem e 

getirdi.  

Yurt içinde işsizlik oranı Ara lık döneminde %1 2,7 ile Ma rt 2010'da n bu ya na en yük sek  

seviy esine ulaşt ı. 1 5 yaş üst ünde işsiz sayısı geçen yılın a ynı dönem ine göre 668 bin kişi 

artarak 3,9 milyon kişi olurken, 15-24 y aş a ralığı için işsizlik ora nının 4,8 puan y ükselerek % 24  

olması dikkat çekti. Öte yanda n, bu dönemde ist ihdam edilen kişi sayısı a rtmış olsa da işgücüne 

katılım oranındaki y ükseliş işgücü göstergelerindeki bozulmay ı derinleştirdi.  

2016 yılının Şubat ayında 2,4 milyar TL fazla veren merkezi yönetim bütçesi, bu yılın aynı 

ayında 6,8 milyar TL açık verdi. Şubat ayında vergi gelirlerindek i artışın düşük gerçek leşm esi 

ve cari tra nsferlerdeki hızlı yük seliş bütçe görünüm ünün bozulma sına neden oldu. Özellikle 

tütün mamullerinden alınan vergi gelirlerinin geçtiğim iz yılın ay nı ayına göre %53,4 oranında  

dara lması dikkat çekerken, işv eren sigorta priminde yapıla n 5 pua nlık indirime ek ola rak sosya l 

güvenlik a çığını finanse etmek için aktarılan tutar yalnızca  Şubat ay ında bütçeye 7,7 m ilya r 

TL’lik yük oluşt urdu. (Büt çe Dengesi Raporumuz)  

Dün, F ed ka rarı öncesinde gelişmekte ola n piyasa lara yönelik arta n risk iştahı yurt içi piyasa ları 

olum lu y önde etkiledi. BİST-100 günü primli ka patırken TL, USD ve euro ka rşısında değer 

kazandı. Fed’ in a çıklama larının a rdından USD/TL bu sa ba h 3,67 düzeyinden işlem görüyor.  

Bugün küresel piya salarda yoğun bir veri gündemi izlenecek. ABD’de ekonom ik aktivitenin 

sey rine yönelik açıkla nacak veriler beklenirken, Euro Alanı’nın nihai enflasy on verisi ve 

İngiltere Merkez Banka sı’nın para politikası toplantısı yak ından takip edilecek . Yurt içinde ise 

gündem de TCMB’ nin topla ntısı bulunuyor. TCMB’ nin, geç lik idit e penceresi imka nı için %11  

düzey inde buluna n faiz ora nında 100 ba z pua nlık artış yapma sı bek lenirken, %9,25 olan faiz 

koridorun üst bandında da artırım ihtima li göz önünde bulunduruluyor.  
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Fed 2017 yılının geri ka lanında 2 faiz artırım ı da ha öngörüyor.  

Yurt içinde işsizlik ora nı yakla şık son 7 yılın zirvesinde...  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Fed APK Toplantısı ve Faiz Kararı Mart %0,75-1,00 %0,75-1,00 Euro Alanı TÜFE, nihai Şubat %2,0 %2,0

ABD TÜFE Şubat %0,0 %0,1 BoE Para Politikası Toplantısı Mart - -

Yurt İçi Yurt İçi

Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi Şubat - -6,8 milyar TL TCMB PPK Toplantısı Mart - -

İşsizlik Oranı Aralık - %12,7

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.854 0,61

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 944 0,38

MSCI Japonya Hariç Asya* 476 1,21

MSCI BRIC Ülkeleri 267 0,32

Dow Jones 20.950 0,54

S&P 500 2.385 0,84

Nasdaq 5.900 0,74

Bovespa 66.235 2,37

Euro Stoxx 50 3.409 0,29

Shanghai 3.265 0,73

Nikkei* 19.602 0,11

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0631 0,14

USD/JPY 114,7 0,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 50,0 2,21

Altın (USD/ons) 1.200,0 0,46

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,51 9 bp

EMBI(+) (baz puan) 342 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 334 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 232 6 bp

VIX 11,6 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 89.446 0,35

USD/TL 3,7239 0,52

Euro/TL 3,9587 0,66

Döviz Sepeti* 3,8413 0,59

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,58 3 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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