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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim  to 4 toplantisinin ardindan piyasalardaki iyimserlik devam ediyor.
:: z::z;:;z:; Ulkeler LZ: :'s: g TCMB gec likidite penceresi faiz oranini 75 baz puan artirdi.
MSClJaponya Hari¢ Asya* 479 0284  Dpin ABD'de aciklanan isgiici ve konut piyasasi verileri ekonomideki
MSCIBRIC Ulkeleri 272 1844t toparlanmanin devam ettigini gosterdi. Bununla birlikte, Fed'in Carsamba giini
Dow Jones 20935 0074 sona eren toplantisinda faiz artinmlarini kademeli olarak gerceklestirecedi
&P 500 2381 016 & sjnyalini vermesinin ardindan ABD dolarinda meydana gelen zayiflama egilimi
Nasdaq 5901 0014F  diin de devam etti. Hollanda secimlerinin de etkisiyle EUR/USD paritesi 1,08'e
Bovespa 65783 0684k  yaklasarak son 1,5 ayin en yiiksek diizeyine cikti. Fed toplantisinin ardindan
Euro Stoxx 50 3440 090 4+ yiikselis kaydeden ABD borsa endeksleri ise diin sakin bir seyir izledi.
Shanghai 3261 0244k Gelismekte olan piyasalara yatinmcilarin ydneliminin giiclendidi izleniyor.
?‘*i)k:ii;sa:ao\/eri|eridir. 19528 o2y ingiltere Merkez Bankasi diinkii toplantisinda para politikasina degisiklige
Pariteler Kapamis %oDedisim gitmedi. Bununla birlikte 2016 Temmuz'dan bu yana ilk kez PPK tyelerinden
EUR/USD 10737 100 4t birinin karara muhalefet etmesi piyasalar icin siirpriz oldu. Kristin Forbes,
USD/JPY 130 144 & oyunu faiz oraninin 25 baz puan artinimasi yoniinde kullandi. Tutanaklara gore
Forbes, gectigimiz Haziran ayinda yapilan AB referandumundan bu yana
Emtiauliiyatlarl - Kapais %Dedisim ekonomide bir zayiflik yasanmadigina dikkat cekerken, enflasyondaki artisin
rent TUrt Petrol (USD/vari) 489 oud devam edecedini ve en azindan gelecek 3 yil boyunca hedefin (zerinde
Altin (USDrons) 12202 2434 kalacagini belirterek faiz artinmina gidilmesini istedi.
Risk Gostergeleri Kapamis _Degisim Diin yurt icinde TCMB toplantisi yakindan takip edildi. TCMB ge¢ likidite
ABD Hazine Tahvillert %253 2o @t penceresi (GLP) borc verme faizini 75 baz puan artirarak %11,75%
EMBI(™) (baz puian) 3 9 g yikseltirken, diger faizlerde dedisiklik yapmadi. Enflasyon gériinimindeki
EMBI-TR (baz puan) 2 e g bozulmayi sinirlamak amaciyla parasal sikilastirmanin giiclendirilmesine karar
COSTR (Gy1) 24 8o verildigini belirten TCMB, ihtiyac duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma
:/*I)Xloy”“k uz o4pd yapilabilecedi vurgusunu yineledi. Fed'in aciklamalarinin ardindan gerileme
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim edilimine giren USD/TL, TCMB'nin GLP faizini artirmasiyla distsini sirdirdd.
——— 50268 092 4 Fed karari 6ncesi 3,73 seviyelerinde bulunan USD/TL bu sabah 3,62'den islem
USD/TL 36201 255 % gorlyor. Bugtin TCMB'nin adimlarinin doviz kurlar tzerindeki etkisi izlenecek.
Euro/TL 38964 158 TCMB'nin mevcut fonlama kompozisyonuna devam etmesi durumunda agirlikh
Déviz Sepeti* 37627 205 ortama fonlama maliyetinin %11,5 civarina ylikselmesi bekleniyor. Bu
2 Y llk Gsterge Tahvilin Faiz %15t 7bp b durumun uluslararasi piyasalardaki iyimser havanin devam etmesiyle birlikte
7057 USDT05EUR TL'de bir miktar daha degder kazancina neden olabilecedi diisiintliiyor.
Tahminlerimiz 2016 2017 Piyasalarda olumlu hava diin de devam ederken BiST-100 endeksi giinii %1'e
Bliylime (%) 25 33 yakin oranda yiikselerek 90 bin diizeyinin {izerinde tamamladi. Tiirkiye'nin 5
Cari Ack/GSYH (%) 38 4.2 yillik CDS risk primi de 15 Temmuz'dan bu yana en diisiik diizeyine geriledi. 2
Enflasyon (%) 85" 90 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de diin 7 baz puan diiserek %11,51
(*) Gerceklesme oldu.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani TUFE, nihai Subat %2,0 %2,0 ABD Sanayi Uretimi Subat %0,2 -%0,3
BoE ParaPolitikasi Toplantisi Mart Michigan Ttiketici Gliven Endeksi Mart 97,0 95,7
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Dolar Endeksi(Y) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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