
   

Dün ABD’de açıklanan işgücü ve konut piyasası verileri ekonomideki 

toparlanmanın devam ettiğini gösterdi. Bununla birlikte, Fed’in Çarşamba günü 

sona eren toplantısında faiz artırımlarını kademeli olarak gerçekleştireceği 

sinyalini vermesinin ardından ABD dolarında meydana gelen zayıflama eğilimi 

dün de devam etti. Hollanda seçimlerinin de etkisiyle EUR/USD paritesi 1,08’e 

yaklaşarak son 1,5 ayın en yüksek düzeyine çıktı. Fed toplantısının ardından 

yükseliş kaydeden ABD borsa endeksleri ise dün sakin bir seyir izledi. 

Gelişmekte olan piyasalara yatırımcıların yöneliminin güçlendiği izleniyor.  

İngiltere Merkez Bankası dünkü toplantısında para politikasına değişikliğe 

gitmedi. Bununla birlikte 2016 Temmuz'dan bu yana ilk kez PPK üyelerinden 

birinin karara muhalefet etmesi piyasalar için sürpriz oldu. Kristin Forbes, 

oyunu faiz oranının 25 baz puan artırılması yönünde kullandı. Tutanaklara göre 

Forbes, geçtiğimiz Haziran ayında yapılan AB referandumundan bu yana 

ekonomide bir zayıflık yaşanmadığına dikkat çekerken, enflasyondaki artışın 

devam edeceğini ve en azından gelecek 3 yıl boyunca hedefin üzerinde 

kalacağını belirterek faiz artırımına gidilmesini istedi. 

 Dün yurt içinde TCMB toplantısı yakından takip edildi. TCMB geç likidite 

penceresi (GLP) borç verme faizini 75 baz puan artırarak %11,75'e 

yükseltirken, diğer faizlerde değişiklik yapmadı. Enflasyon görünümündeki 

bozulmayı sınırlamak amacıyla parasal sıkılaştırmanın güçlendirilmesine karar 

verildiğini belirten TCMB, ihtiyaç duyulması halinde ilave parasal sıkılaştırma 

yapılabileceği vurgusunu yineledi. Fed’in açıklamalarının ardından gerileme 

eğilimine giren USD/TL, TCMB’nin GLP faizini artırmasıyla düşüşünü sürdürdü. 

Fed kararı öncesi 3,73 seviyelerinde bulunan USD/TL bu sabah 3,62’den işlem 

görüyor. Bugün TCMB’nin adımlarının döviz kurları üzerindeki etkisi izlenecek. 

TCMB’nin mevcut fonlama kompozisyonuna devam etmesi  durumunda ağırlıklı 

ortama fonlama maliyetinin %11,5 civarına yükselmesi bekleniyor. Bu 

durumun uluslararası piyasalardaki iyimser havanın devam etmesiyle birlikte 

TL’de bir miktar daha değer kazancına neden olabileceği düşünülüyor.  

Piyasalarda olumlu hava dün de devam ederken BİST-100 endeksi günü %1’e 

yakın oranda yükselerek 90 bin düzeyinin üzerinde tamamladı. Türkiye’nin 5 

yıllık CDS risk primi de 15 Temmuz’dan  bu yana en düşük düzeyine geriledi. 2 

yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de dün 7 baz puan düşerek %11,51 

oldu.  
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Fed toplantısının ardından piyasalardaki iyimserlik devam ediyor.  

TCMB geç likidite penceresi faiz oranını 75 baz puan artırdı.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı TÜFE, nihai Şubat %2,0 %2,0 ABD Sanayi Üretimi Şubat %0,2 -%0,3

BoE Para Politikası Toplantısı Mart - - Michigan Tüketici Güven Endeksi Mart 97,0 95,7

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB PPK Toplantısı Mart - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.864 0,54

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 963 2,09

MSCI Japonya Hariç Asya* 479 0,28

MSCI BRIC Ülkeleri 272 1,84

Dow Jones 20.935 0,07

S&P 500 2.381 0,16

Nasdaq 5.901 0,01

Bovespa 65.783 0,68

Euro Stoxx 50 3.440 0,90

Shanghai 3.261 0,24

Nikkei* 19.528 0,32

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0737 1,00

USD/JPY 113,0 1,44

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,9 0,14

Altın (USD/ons) 1.229,2 2,43

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,53 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 333 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 321 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 224 8 bp

VIX 11,2 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 90.268 0,92

USD/TL 3,6291 2,55

Euro/TL 3,8964 1,58

Döviz Sepeti* 3,7627 2,05

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,51 7 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

17 Mart 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

65

70

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

800

850

900

950

1.000

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

1.900

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

94

96

98

100

102

104

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

80

90

100

110

120

130

140

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(08.09.16=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17 Şub 17 Mar 17

BİST-100 Endeksi

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,0

3,2

3,4

3,6

3,8

4,0

4,2

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17 Şub 17 Mar 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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