
   

Trump’ın seçim sürecinde defaten dile getirdiği gevşek maliye poli tikalarına 

ilişkin vaatlerine yönelik iyimserliğin azalması ABD’de yatırımcıların ihtiyatlı bir 

tavır takınmasına neden oluyor. Salı günü piyasalara hakim olan satı ş baskısının 

dün bir miktar zayıflaması ve tepki alımlarının da desteğiyle ABD borsaları hafif 

toparlandı. Bununla beraber, gerek ABD’nin para v e maliye politikalarına ilişkin 

belirsizlikler gerekse küresel ölçekte artan güvenlik endi şeleri  ve siyasi ri skler 

küresel piyasalar üzerinde baskı oluşturmaya devam ediyor.  

ABD’de dün açıklanan verilerin ham petrol  stoklarının yükseldiğini göstermesi  

petrol fiyatlarında düşüşe neden oldu. Stoklardaki artışın beklentil erin yaklaşık 

iki katına yakın gerçekleşmesiyle Brent türü ham petrolün varil fiyatı Kası m 

ayından bu yana ilk kez 50 U SD düzeyinin altına indi. Rafine petrol stoklarının 

azaldığının açıklanması ise petrol fiyatlarındaki düşüşü sınırlandırdı.  

Kredi derecel endirme kuruluşu S&P, gelişmekte olan ekonomileri incelediği  

raporunu yayımladı. Rapora göre, gelişmek te olan piyasalar ABD seçiml erinin 

hemen ardından zayıflamı ş olsa da izleyen dönemde bu  ülkelere yönelik  

sermaye akışı devam etti. Kuruluş, Fed v e ECB'nin para poli tikalarının yanı sıra 

ABD'nin maliye politikasına ilişkin belirsizlikler sebebiyl e gelişmekte olan  

ülkelere yönelik sermaye akımlarının önümüzdeki donemde dal galı bir görünüm 

sergil eyeceğini öngördü. S&P ayrıca Rusya, Türkiye ve Güney Afrika gibi bazı  

gelişmekte olan ülkelerde siyasi v e jeopolitik gelişmelerin belirsi zlik yarattığına 

dikkat çek ti.  

Dün yurt içi  piyasalarda küresel piyasalarda azalan risk  iştahına bağlı olarak  

satıcılı bi r görünüm hakimdi. Bİ ST-100 endeksi günü %1’e yakın düşüşle 

kapattı. Gün içinde dalgalı bir seyir izl eyen USD/TL günü 3,61 seviyesinden  

tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi ise dün hafif yükselerek %11,58’e 

ulaştı. 16 Mart’ta GLP faiz oranını yükseltmesinin ardından sıkı likidite 

politikasına devam eden  TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti  %11,3  

düzeyine yakın seyrini sürdürüyor.  

Küresel piyasalarda yatırımcılar bugün Trump'ın ana seçim vaatlerinden olan  

Obama döneminde hayata geçirilen sağlık güvencesinin kısmen kaldırılmasını 

amaçlayan yasa tasarısının oylamasına odaklanmış durumda.  Oylama, Trump 

yönetiminin göreve başlamasından bu yana Kongre'ye gelen ilk büyük yasa 

tasarısına Cumhuriyetçilerden yeterli desteği alıp alamayacağını göstermesi  

açısından önem taşıyor.  
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Küresel piyasalarda güvenlik endişel eri ve siyasi belirsi zlikler etkili oluyor.  

Petrol fiyatları 50 USD/varil düzeyinin altında... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El Konut Satışları Şubat 5,57 mlyn adet 5,48 mlyn adet ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 13-18 Şubat 240 bin kişi 241 bin kişi

ABD Yeni Konut Satışları Şubat 565 bin adet 555 bin adet

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Mart - 65,7

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.843 0,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 967 0,63

MSCI Japonya Hariç Asya* 479 0,21

MSCI BRIC Ülkeleri 270 0,63

Dow Jones 20.661 0,03

S&P 500 2.348 0,19

Nasdaq 5.822 0,48

Bovespa 63.521 0,86

Euro Stoxx 50 3.421 0,26

Shanghai* 3.250 0,14

Nikkei* 19.047 0,04

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0802 0,08

USD/JPY 111,1 0,71

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,5 0,48

Altın (USD/ons) 1.249,1 0,47

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 336 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 313 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 237 6 bp

VIX 12,8 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 89.809 0,88

USD/TL 3,6112 0,04

Euro/TL 3,9006 0,12

Döviz Sepeti* 3,7559 0,08

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,58 6 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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