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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  yjresel piyasalarda giivenlik endisel eri ve siyasi belirsizlikler etkili oluyor.
MSCIDilinya Borsalari 1.843 0,20 & . o L.
. Petrol fiyatlan 50 USD/varil diizeyinin altinda...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 967 0,634
MSClJaponya Haric Asya* 479 0214 Trump'n secim siirecinde defaten dile getirdigi gevsek maliye politikalarina
MSCIBRIC Ulkeleri 270 063 & iliskin vaatlerine yonelik iyimserligin azalmasi ABD'de yatinmcilarin ihtiyath bir
Dow Jones 20661 0,038  tavirtakinmasinaneden oluyor. Sali giinii piyasalara hakim olan satis baskisinin
S&P500 2348 0,19 4+  din bir miktar zayiflamasi ve tepki alimlarinin da destegiyle ABD borsalar hafif
Nasdaq 5822 0484  toparlandi. Bununla beraber, gerek ABD'nin para ve maliye politikalarina iliskin
Bovespa 63521 086 4+  belirsizlikler gerekse kiiresel dlcekte artan glivenlik endiseleri ve siyasi riskler
Euro Stoxx50 3421 0264  kiresel piyasalartizerinde baski olusturmaya devam ediyor.
Shangha* 3250 0144  ABDde diin aciklanan verilerin ham petrol stoklarinin yiikseldigini gstermesi
Nikkei* 19.047 0044  petrol fiyatlarinda diisiise neden oldu. Stoklardaki artisin beklentilerin yaklasik
*) TSI 08:30 verileridir. s . P . oo
© vertendr iki katina yakin gerceklesmesiyle Brent tiirli ham petroliin varil fiyati Kasim
Pariteler Kapanis %Degisim . . . L .
ayindan bu yana ilk kez 50 USD diizeyinin altina indi. Rafine petrol stoklarinin
EUR/USD 1,0802 0,08 & . . i o
azaldiginin aciklanmasi ise petrol fiyatlarindaki distist sinirlandird.
USD/JPY 1111 071 &
Kredi derecelendirme kurulusu S&P, gelismekte olan ekonomileri inceledidi
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim .. . . . -
raporunu yayimladi. Rapora gore, gelismekte olan piyasalar ABD secimlerinin
Brent Tirli Petrol (USD/varil) 495 048 , N . " .
¥ hemen ardindan zayiflamis olsa da izleyen donemde bu (lkelere yonelik
Altin (USD/ons 1.2491 047 . - L
( ) L) sermaye akisi devam etti. Kurulus, Fed ve ECB'nin para politikalarinin yani sira
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim  ABD'nin maliye politikasina iliskin belirsizlikler sebebiyle gelismekte olan
ABD Hazine Tahvilleri* %240  3bp & (lkelereydnelik sermaye akimlarinin éniimiizdeki donemde dal gali bir gériintim
EMBI(+) (baz puan) 336 2bp i+  sergileyecedini 6ngordi. S&P ayrica Rusya, Tirkiye ve Gliney Afrika gibi bazi
EMBI-TR (baz puan) 313  Sbp 4+  gelismekte olan llkelerde siyasi ve jeopolitik gelismelerin belirsizlik yarattigina
CDS-TR (5 y1l) 237 6bp 4  dikkatcekti.
VIX 18 03p®  pun yurt ici piyasalarda kiiresel piyasalarda azalan risk istahina bagli olarak
(*)10yilhk . L . . . . L , o
. . saticili bir gorinim hakimdi. BIST-100 endeksi giini %1'e yakin disisle
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim L , . o L
kapatti. Gin icinde dalgali bir seyir izleyen USD/TL giini 3,61 seviyesinden
BIST-100 89.809 0,88
tamamladi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faiziise diin hafif yiikselerek %11,58'e
USD/TL 36112 0,04 § i ) o o
ulasti. 16 Mart'ta GLP faiz oranini yiikseltmesinin ardindan siki likidite
Euro/TL 39006 0124 o, . L
politikasina devam eden TCMB'nin adirlikh ortalama fonlama maliyeti %11,3
Déviz Sepeti* 37559 0,08 & o e
diizeyine yakin seyrini stirdiriyor.
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %11,58 6bp 4+
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Kiresel piyasalarda yatinmalar bugiin Trump'in ana secim vaatlerinden olan
Tahminlerimiz 2016 2017 Obama doneminde hayata gecirilen saglik giivencesinin kismen kaldiriimasini
Bilylime (%) 25 33 amaclayan yasa tasarisinin oylamasina odaklanmis durumda. Oylama, Trump
CariAcik/GSYH (%) 38 4.2 yonetiminin goreve baslamasindan bu yana Kongre'ye gelen ilk bliylik yasa
Enflasyon (%) 8,5* 9,0 tasarisina Cumhuriyetcilerden yeterli destedi alip alamayacagini géstermesi
(*) Gerceklesme acisindan énem taslyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Ikinci El Konut Satislari Subat 5,57mlynadet 5,48 mlynadet ABD issizlik MaasiBasvurulari 13-18 Subat 240bin kisi 241binkisi

ABD YeniKonutSatislari Subat  565binadet 555binadet
Yurt ici Yurt ici
- - - - Tuketici Gliven Endeksi Mart - 65,7

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi
23Mart2017

Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
104

102

100

98

96

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sag eksen)
94 T T T T T
Eyl.16 Ekil6 Kas.16 Ara.l6 Oca.l7 Sub.17

Mar.17

Kiuresel Borsalar (MSCI)

Diinya Borsalar Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)

1.900

1.850

1.800

1.750

1.700

1.650 - T T T

Eyl.16 Ekil6 Kas.16 Ara.l6 Oca.l7 Sub.17 Mar.17

BiST-100 Endeksi
95.000

90.000
85.000
80.000

75.000

3,20

2,40

2,00

1,60

1.000

800

70.000 -
Eyl16

Eki1l6 Kas 16 Aral6 Ocal? Sub17

5Yil Vadeli CDS Spread
320
300
280
260
240

220

200
Eyl16

T T T
Ekil6 Kas 16 Ara 16 Ocal7 Sub17 Mar 17

Mar 17

iktisadi Arastirmalar Béliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

Altin ve Petrol Fiyatlan

Brent Turl Ham Petrol (USD/Varil) ——— Altin (USD/ons, sag eksen)
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Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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