
   

ABD Başkanı Obama döneminde uygulanan sağlık sigortası düzenlemesini 

değiştirme konusunda yeni Başkan Trump’ın destek bulmakta zorlanması diğer 

seçim vaatlerinin hayata geçirilmesine yönelik soru işaretleri oluşturuyor. Nitekim 

Cuma günü oylanması beklenen sağlık yasa tasarısı geri çekildi. Trump’ın vergi 

oranlarını düşürme ve kamu harcamalarını artırma gibi politikaları hayata 

geçirmekte de zorlanabileceği yönündeki görüşlerin güçlenmesi piyasalar 

üzerinde baskı yaratıyor. ABD doları değer kaybederken, altın ve yen gibi güvenli 

liman olarak addedilen varlıklara yönelim artıyor. Yen, ABD doları karşısında son 4 

ayın en yüksek düzeyine çıkmasıyla, Japonya borsası bu sabah ekside seyrediyor. 

Cuma günü ABD’de açıklanan Şubat ayı dayanıklı mal siparişleri aylık bazda %1,7 

yükselerek beklentileri aştı. Özellikle ulaşım araçları siparişlerindeki güçlü 

görünüm dikkat çekti. Ulaşım araçları hariç dayanıklı mal siparişlerindeki aylık 

artışın %0,4’e inmesine karşın ABD ekonomisine ilişkin olumlu bir veri olarak 

değerlendirildi.  

Euro Alanı’nda ekonomik aktivite ivme kazanmaya devam ediyor. Cuma günü 

açıklanan satın alma yöneticileri endeksine (PMI) göre imalat ve hizmet sektörleri 

Mart ayında yükselen talebin etkisiyle yaklaşık 6 yılın en hızlı büyümesini kaydetti. 

Bu dönemde, bölgede imalat sanayi PMI 56,2'ye yükselirken, beklenti endeksin 

55,3 değerini alacağı yönündeydi. Endekste 50'nin üzerindeki değerler büyümeye 

işaret ediyor. Hizmetler ve imalat sektörlerini birlikte izleyen bileşik PMI da Şubat 

ayındaki nihai 56 seviyesinden 56,7'ye yükselerek Nisan 2011'den bu yana en 

yüksek seviyeye çıktı. Almanya’da ise imalat sanayindeki genişleme 58,3 ile son 71 

ayın en yüksek düzeye ulaştı. Özellikle euronun diğer gelişmiş ülke para 

birimlerine kıyasla zayıf seyretmesi yeni ihracat siparişlerine olumlu yansıyarak 

imalat sanayi üretimindeki artışa katkıda bulundu. 

Türkiye genelinde konut satışları Şubat ayında geçen yılın aynı dönemine göre %

0,2 azalarak 101.468 adet oldu. Bu dönemde ipotekli satış olarak nitelendirilen 

kredili satışlar %27 oranında artarak 38.676 adet oldu. Fakat diğer satışlarda 

geçen yıla kıyasla %11,9’luk düşüş yaşanması dikkat çekti. Ocak-Şubat döneminde 

ise toplam konut satışları geçen yılın aynı dönemine kıyasla %5,7 artarken, konut 

kredisine yönelik düzenlemelerin etkisiyle ipotekli konut satışları bu dönemde %

30,9 yükseldi.  

BİST-100 endeksi Cuma gününü yükselişle tamamladı. TL, ABD doları ve euro 

karşısında  değer kazanırken, USD/TL bu sabah 3,60 seviyesinin altına indi. 

Bu hafta, Fed yetkililerinin yoğun bir konuşma programı bulunuyor. Ayrıca Brexit 

sürecine ilişkin gelişmeler de yakından izlenecek. 
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Euro Alanı PMI verilerinde güçlü görünüm… 

Yurt içinde ipotekli konut satışlarında hızlı artış...  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (aylık) Şubat %1,2 %1,7 - - - -

Euro Alanı İmalat PMI (öncü) Mart 55,3 56,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi Mart - 105,3

Kapasite Kullanım Oranı Mart - %75,4

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.846 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 969 0,12

MSCI Japonya Hariç Asya* 478 0,08

MSCI BRIC Ülkeleri 271 0,26

Dow Jones 20.597 0,29

S&P 500 2.344 0,08

Nasdaq 5.829 0,19

Bovespa 63.854 0,51

Euro Stoxx 50 3.444 0,23

Shanghai* 3.271 0,06

Nikkei* 18.968 1,52

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0806 0,17

USD/JPY 111,1 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,9 0,30

Altın (USD/ons) 1.248,6 0,38

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 331 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 311 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 232 4 bp

VIX 13,0 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 90.383 0,69

USD/TL 3,6103 0,41

Euro/TL 3,9011 0,24

Döviz Sepeti* 3,7557 0,32

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,50 2 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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