
   

ABD'de Başkan Donald Trump'ın sağlık sigortası yasa teklifinin geri çekilmesi 

Trump'ın diğer politikalarına yeterli desteği bulup bulamayacağı konusundaki 

endişeleri artırdı. ABD doları haftanın ilk işlem gününde diğer önde gelen para 

birimleri karşısında değer kaybederek Trump'ın seçilmesinin ardından elde ettiği 

kazançların önemli bir bölümünü geri verdi. Gün içinde ise küresel piyasalarda 

volatilitenin azalmasıyla birlikte ABD borsaları günü yatay kapattı. Küresel 

piyasalardaki sakin görünüm ile birlikte bu sabah Asya piyasalarında alıcılı bir 

görünüm izleniyor. 

Yatırımcılar bu hafta Fed üyelerinin yoğun konuşma programına odaklanmış 

durumda. Nitekim dün, Chicago Fed Başkanı Charles Evans, enflasyon ve kamu 

harcamalarına ilişkin belirsizlikler göz önünde bulundurulduğunda, bu yılın geri 

kalanında 2 faiz artırımının ABD ekonomisi için yeterli olacağını açıkladı. Dallas Fed 

Başkanı Robert Kaplan ise enflasyon Fed'in hedefi olan %2 düzeyine ulaşmadan 

önce faiz artırımlarına devam etmenin uygun olacağı yönünde görüş bildirdi. 

Yurt içinde ise imalat sanayi kapasite kullanım oranı Mart ayında yıllık bazda 0,6 

puan yükselerek %74,9 ile üretim faaliyetlerinde kısmi toparlanmaya işaret etti. 

Bu dönemde ulaşım araçları imalatında kapasite kullanımı geçtiğimiz aylarda 

olduğu gibi yükselirken, tütün ürünleri ile elektronik ve optik ürünlerin imalatında 

kapasite kullanımı geriledi. Mart ayında reel kesim güven endeksi de mevsim ve 

takvim etkilerinden arındırılmış verilere göre aylık bazda sınırlı oranda da olsa 

toparlanma kaydetti. Endeksin artışında istihdam ile yatırımlara ilişkinde 

değerlendirmelerdeki iyileşme etkili olurken, ihracat siparişleri ile toplam üretim 

hacmine yönelik beklentilerdeki bozulma endeksteki yükselişi sınırlandırdı. 

Türkiye Bankalar Birliği Başkanı Hüseyin Aydın, Hükümetin Kredi Garanti Fonu’na 

yönelik yaptığı düzenlemelerin yanı sıra kredileri destekleyen diğer tedbirlerin de 

etkisiyle bankacılık sektöründe kredi büyümesinin yılın ilk çeyreğinde hız 

kazandığını belirtirken, sektörün dış finansman maliyetlerinde son dönemde artış 

yaşandığını da ifade etti. Aydın, yılsonunda kredi hacmindeki büyümenin sektör 

genelinde %15 düzeyinde olacağını öngördü. 

Başkan Trump'ın hazırladığı ilk büyük yasa teklifi olan sağlık tasarısının geri 

çekilmesinin ardından doların küresel piyasalarda değer kaybetmesiyle gün içinde 

3,60 seviyesinin altını test eden USD/TL bu seviyelerde tutunamayarak kapanışa 

doğru 3,62 düzeyini aşarken, BİST-100 endeksi günü %0,76 oranında kayıpla 

kapattı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %11,56’ya yükseldi. Fonlama 

kompozisyonunda sıkı duruşunu sürdüren TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlama 

maliyeti son beş yılın en yüksek seviyesi olan %11,33 düzeyini korudu.  
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Trump’ın politikalarına ilişkin beklentiler piyasalara yön veriyor. 

Yurt içinde öncü göstergelerde ılımlı toparlanma... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Tüketici Güven Endeksi Mart 113,9 114,8

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Mart - 108,1 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Mart - 74,9

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.845 0,04

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 966 0,35

MSCI Japonya Hariç Asya* 481 0,56

MSCI BRIC Ülkeleri 270 0,51

Dow Jones 20.551 0,22

S&P 500 2.342 0,10

Nasdaq 5.840 0,20

Bovespa 64.308 0,71

Euro Stoxx 50 3.437 0,20

Shanghai* 3.251 0,47

Nikkei* 19.175 0,92

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0885 0,73

USD/JPY 110,4 0,56

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 50,1 0,30

Altın (USD/ons) 1.255,8 0,58

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,38 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 328 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 310 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 235 3 bp

VIX 12,5 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 89.695 0,76

USD/TL 3,6164 0,17

Euro/TL 3,9363 0,90

Döviz Sepeti* 3,7763 0,55

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,56 6 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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