
   

ABD'de kişisel harcamalar Şubat ayında beklentilerin altında kalarak son altı ayın en 

düşük büyümesini kaydetti. Zayıf tüketici harcamaları, ekonomik büyümenin yılın ilk 

çeyreğinde ivme kaybetmiş olabileceği sinyalini verdi. New York Fed, beklentilerin 

altında kalan Şubat ayı tüketici harcamaları verisinin ardından ABD ekonomisi için 2017 

ilk ve ikinci çeyrek GSYH büyüme tahminlerini aşağı yönlü revize etti. Yılın birinci 

çeyreği için tahminini %2,96'dan %2,87'ye indiren New York Fed, ikinci çeyrek 

tahminini de %2,66'dan %2,58'e çekti. ABD borsaları da günü ekside tamamladı. 

Yatırımcılar bu hafta Cuma günü ABD’de açıklanacak tarım dışı istihdam verilerine 

odaklanmış durumda. Tarım dışı istihdamda güçlü bir artış gerçekleşmesi durumunda 

Fed’in Haziran ayı faiz artırma ihtimalinin yükselebileceği değerlendiriliyor. Halihazırda 

vadeli kontratlara göre Haziran ayında faiz artırım ihtimali %58 düzeyinde bulunuyor.  

Euro Alanı’nda öncü verilere göre enerji fiyatlarındaki dalgalanmanın etkisiyle yıllık 

enflasyon Mart ayında %1,5'e indi. Bölge genelinde enflasyon Şubat ayında %2'ye 

yükselerek 4 yılın zirvesine çıkmıştı. Brexit kararı ile öne çıkan İngiltere ekonomisi 

geçtiğimiz yılın dördüncü çeyreğinde öncü rakamlara paralel olarak nihai %0,7 büyüdü. 

2016 yılının tamamında ise büyüme %1,9 oldu. 

TÜİK’in açıkladığı verilere göre Türkiye ekonomisi 2016 yılının son çeyreğinde %3,5 ile 

beklentilerin oldukça üzerinde büyüme kaydetti. Daha önce %4,5 ve -%1,8 olarak 

açıklanan ikinci ve üçüncü çeyrek büyüme verileri sırasıyla %5,3 ve -%1,3’e revize 

edildi. Böylece, 2016 yılının tamamında ekonomik büyüme %2,9 oldu. Her ne kadar 

büyüme hızı öngörülerin üzerinde gerçekleşse de uzun dönemli performansının altında 

kaldı. (Ekonomik Büyüme raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

Şubat ayında ihracat bir önceki yılın aynı ayına göre %1,9 oranında azalırken, ithalat %

1,6 oranında arttı. Böylece Şubat ayında dış ticaret açığı 2016’nın aynı ayına kıyasla %

15 genişledi. Ocak ayında sektörler genelinde gözlenen ihracattaki yükseliş eğilimi 

Şubat ayında tersine döndü. En fazla ihracat yapan ilk 10 sektörün yalnızca 3’ü 

ihracatını yıllık bazda artırmayı başardı. Türkiye’ye uyguladığı ithalat yasağıyla 

gündemde olan Rusya’ya ihracatımız ise Şubat’ta da geçmiş yıllara kıyasla zayıf 

seyretmeye devam etti. (Dış Ticaret raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) Geçici dış 

ticaret verilerine göre ise Mart ayında ihracat %13,7 ile hızlı artarken, ithalat da %7 

oranında genişledi. Böylece, dış ticaret açığı yıllık bazda %10 daraldı.  

Gelişmekte olan ülkelere yönelik risk algısındaki bozulma haftanın son işlem gününde 

yurt içinde de baskı yarattı. BİST-100 endeksi düşüş kaydederken, TL değer kaybetti. 

Beklenenden iyi gelen büyüme verileri ise olumsuz havayı bir miktar dağıttı.  

Bugün yurt içinde ve yurt dışında üretim faaliyetlerinin öncü göstergelerinden PMI 

verileri açıklanacak. Ayrıca, yurt içinde Mart ayı enflasyon verisi yakından takip 

edilecek.  
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ABD’de kişisel harcamalardaki artış zayıf kaldı, piyasalar tarım dışı istihdamı bekliyor. 

Türkiye ekonomisi 2016 yılında beklentilerin üzerinde büyüdü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Kişisel Harcamalar Şubat %0,2 %0,1 ABD ISM İmalat Endeksi Mart 57,0 57,7

ABD Chicago PMI Mart 56,9 57,7 Euro Alanı İmalat PMI (nihai) Mart 56,2 56,2

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH Büyüme (yıllık) 2016 %2,2 %2,9 TÜFE Mart %0,6 %0,8

Dış Ticaret Dengesi Şubat -3,7 milyar USD -3,7 milyar USD İmalat PMI Mart - 49,7

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.854 0,34

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 958 1,14

MSCI Japonya Hariç Asya* 480 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 269 0,86

Dow Jones 20.663 0,31

S&P 500 2.363 0,23

Nasdaq 5.912 0,04

Bovespa 64.984 0,43

Euro Stoxx 50 3.501 0,56

Shanghai* 3.223 Kapalı

Nikkei* 18.958 0,30

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0696 0,37

USD/JPY 111,4 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 52,2 0,10

Altın (USD/ons) 1.247,3 0,20

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,40 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 338 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 315 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 238 1 bp

VIX 12,4 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.947 0,38

USD/TL 3,6417 0,35

Euro/TL 3,8950 0,02

Döviz Sepeti* 3,7683 0,16

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,30 6 bp

Tahminlerimiz 2016 2017

Büyüme (%) 2,5 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5* 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Dr. Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

