
   

Küresel piyasalarda dün yayımlanan PMI verileri yakından takip edildi. Özellikle 

başlıca gelişmiş ekonomilerdeki iktisadi faaliyetin hız kazandığına işaret eden veriler, 

üretime ilişkin olumlu sinyaller vermeye devam etti. Öte yandan, ABD Başkanı ile Çin 

Başbakanının bu hafta gerçekleştireceği görüşme öncesinde küresel piyasalar baskı 

altında kaldı. Perşembe ve Cuma günü gerçekleştirilecek olan görüşme öncesinde 

Trump Çin'in Kuzey Kore konusunda işbirliği yapmasını sağlamak için ticaret 

politikasını kullanmaktan çekinmeyeceği, görüşmenin çok zor geçeceği ifade ediliyor. 

Görüşmede Çin'in Güney Çin Denizi'nde nüfuzunu artırma politikasının da gündeme 

gelebileceği, bunun ayrı bir gerilim unsuru olabileceği değerlendiriliyor.  

ABD’de imalat sanayi ivme kaybetmekle birlikte olumlu görünümünü koruyor. Dün 

açıklanan ISM imalat sanayi endeksi Şubat ayında bulunduğu 57,7 seviyesinden 

57,2’ye gerilerken, yeni siparişler ile istihdam endekslerindeki güçlü görünüm dikkat 

çekti. PMI verileri de ekonomideki söz konusu görünümü teyit etti. 

Euro Alanı’na ilişkin PMI endeksi ise 56,2 ile yaklaşık son 6 yılın en yüksek değerini 

aldı. Mevcut üretim seviyesinin talebi karşılamakta zorlandığı ve bunun fabrika çıkış 

fiyatlarına yansıyarak enflasyonu desteklediği görüldü.  

Kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Güney Afrika'da Maliye Bakanının görevden 

alınmasının izlenecek ekonomi ve maliye politikalarında radikal değişimlere işaret 

edebileceği gerekçesiyle ülkenin kredi notunu yatırım yapılabilir düzeyin altına 

indirdi. S&P’nin ardından Moody’s de olası bir not indirimi için Güney Afrika’yı 

izlemeye aldığını açıkladı. Değerlendirme takviminde bulunmayan dünkü not 

indiriminin ardından Güney Afrika varlıkları sert satışlarla karşılaştı.  

Yurt içinde enflasyon göstergelerindeki hızlı yükseliş Mart ayında da devam etti. 

TÜFE, Mart’ta aylık bazda %1,0 ile beklentilerin üzerinde yükselirken, yıllık artış %

11,29 ile küresel krizin başladığı Ekim 2008’den bu yana en yüksek seviyesine çıktı. 

2016 yılında ortalama olarak %4 civarında olan Yİ-ÜFE’deki yıllık artış ise 2016 

sonundan bu yana hızla yükselerek %16,1 oldu (Enflasyon Gelişmeleri raporumuza 

buradan ulaşabilirsiniz).  

İmalat sanayi PMI verisi Mart’ta 52,3 ile 13 ayın ardından ilk defa sektörün faaliyet 

koşullarının iyileştiğine işaret etti. Üretim başta olmak üzere endeksin alt tüm 

kalemleri Mart ayında olumlu bir görünüm sergiledi. Endeksteki hızlı yükseliş, 2017 

yılının ilk çeyreğinde ekonomik aktivitenin hızlandığı yönündeki görüşleri destekledi.  

BİST-100 endeksi dün günü kayıpla kapatırken, TL EUR/USD paritesindeki düşüşe 

bağlı olarak euro karşısında geriledi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faiz oranı 6 baz 

puan yükseldi. Enflasyondaki sert hareketin ardından, TCMB piyasaya BİST üzerinden 

fonlama sağlamadı ve ağırlıklı ortalama fonlama maliyetini %11,47’ye yükseltti. 

Cuma günü bu oran %11,35 düzeyindeydi.  
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S&P G. Afrika’nın notunu yatırım yapılabilir seviyenin altına çekti. 

Yurt içinde TÜFE’deki yıllık artış %11,3’e yükseldi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat Endeksi Mart 57,0 57,2 ABD Fabrika Siparişleri Şubat %0,9 %1,2

Euro Alanı İmalat PMI (nihai) Mart 56,2 56,2 Euro Alanı Perakende Satışlar Şubat %0,5 -%0,1

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE Mart %0,6 %1,02 - - - -

İmalat PMI Mart - 52,3

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.849 0,25

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 965 0,71

MSCI Japonya Hariç Asya* 480 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 272 1,00

Dow Jones 20.650 0,06

S&P 500 2.359 0,16

Nasdaq 5.895 0,29

Bovespa 65.211 0,35

Euro Stoxx 50 3.473 0,80

Shanghai* 3.223 Kapalı

Nikkei* 18.762 1,18

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0653 0,40

USD/JPY 111,0 0,39

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,9 0,44

Altın (USD/ons) 1.253,4 0,49

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,35 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 341 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 315 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 238 0 bp

VIX 12,4 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.669 0,31

USD/TL 3,6415 0,00

Euro/TL 3,8791 0,41

Döviz Sepeti* 3,7603 0,21

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,36 6 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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