
   

Cuma günü ABD’de açıklanan tarım dışı istihdam verisi piyasaları şaşırttı. Mayıs 

2016’dan bu yana 100 bin kişi düzeyinin üzerinde seyreden tarım dışı istihdam 

artışı Mart ayında 98 bin kişi ile beklentilerin oldukça altında kaldı. Her ne kadar 

istihdam ilk iki aya kıyasla ivme kaybetmiş olsa da bu durum piyasalarda iş gücü 

göstergelerinin normalleşmeye başladığı yorumlarının ön plana çıkmasına neden 

oldu. Nitekim, Mart’ta işsizlik oranı %4,5 ile son 10 yılın en düşük seviyesine 

gerileyerek güçlü görünümünü sürdürdü. ABD borsaları haftanın son işlem 

gününü yatay tamamladı.  

Özellikle ticaret konusunda ortaya çıkabilecek anlaşmazlıklar nedeniyle 

piyasaların yakından izlediği Donald Trump ile Xi Jinping arasında yapılan 

görüşmede olumsuz bir gelişme olmadı. Tarafların fikir alışverişinde bulunduğu ve 

birçok konuda anlaşmaya varıldığı açıklandı. Ticaret konusunda da eşitlik ve 

karşılıklı yarar ilkeleri temelinde enerji ve altyapı tesisleri inşası gibi alanlarda 

somut işbirliğinin ilerletilmesi konusunda mutabakat sağlandığı belirtildi. 

Kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Güney Afrika'nın kredi notunu yatırım 

yapılabilir seviyenin altına indirerek “BB+”ya düşürdü. Kredi notu görünümünü ise 

“durağan“ olarak belirledi. Güney Afrika'nın kredi notu, hafta başında maliye 

bakanının aniden görevden alınmasının ve kabine değişikliğinin ardından S&P 

tarafından yatırım yapılabilir düzeyin altına indirilmişti. Moody's de ülkenin kredi 

notunu indirim için gözden geçirmeye aldığını duyurmuştu. 

Rusya Enerji Bakanı, OPEC öncülüğündeki üretim kısıntısına ilişkin 6 aylık 

anlaşmanın Haziran ayında süresi dolduktan sonra uzatılmasına ihtiyaç olup 

olmadığını ülkedeki petrol şirketleri ile görüştüğünü belirtti. ABD’nin Suriye’de 

gerçekleştirdiği füze saldırısının ardından artış kaydeden petrol fiyatları Rusya 

Enerji Bakanının açıklamalarının ardından yükseliş eğilimini sürdürerek 54         

USD/varil düzeyinin üzerine çıktı. ABD’de tarım dışı istihdamdaki ivme kaybına 

karşın işgücü piyasasının istikrarlı görünümünü sürdürmesinin ABD dolarında 

yükselişe neden olması altın fiyatlarında bu sabah düşüşe neden oldu. Cuma 

gününe kıyasla %1’e yakın oranda gerileyen altının ons fiyatı 1.254 USD’den işlem 

görüyor. 

Cuma günü BİST-100 endeksi günü hafif düşüşle tamamladı. Son dönemde artan 

jeopolitik riskler nedeniyle baskı altında kalan USD/TL bir miktar toparlansa da 

halen 3,72’nin üzerinde seyrediyor.  

Bugün yurt içinde açıklanacak olan Şubat ayı sanayi üretimi versi yakından takip 

edilecek. Veri, Ocak ayında sanayi üretiminde kaydedilen toparlanmanın devam 

edip etmeyeceğini göstermesi açısından önem arz ediyor. 
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ABD’de tarım dışı istihdam  artışı beklentilerin oldukça altında gerçekleşti. 

S&P’nin ardından Fitch de Güney Afrika’nın kredi notunu düşürdü.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarımdışı İstihdam Mart 180 bin 98 bin Euro Alanı Sentix Endeksi Nisan 21,0 20,7

ABD İşsizlik Oranı Mart %4,7 %4,5

Yurt İçi Yurt İçi

Hazine Nakit Dengesi Mart - -11,9 mlyr TL Sanayi Üretimi Şubat - %2,6

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.845 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 962 0,17

MSCI Japonya Hariç Asya* 478 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 272 0,14

Dow Jones 20.656 0,03

S&P 500 2.356 0,08

Nasdaq 5.878 0,02

Bovespa 64.593 0,58

Euro Stoxx 50 3.496 0,18

Shanghai* 3.277 0,30

Nikkei* 18.787 0,65

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0617 0,38

USD/JPY 110,7 0,14

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,4 1,15

Altın (USD/ons) 1.265,7 1,09

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,38 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 333 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 303 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 234 0 bp

VIX 12,9 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 88.497 0,20

USD/TL 3,7334 0,60

Euro/TL 3,9637 0,22

Döviz Sepeti* 3,8485 0,41

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,48 2 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

10 Nisan 2017 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

30

35

40

45

50

55

60

65

70

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

800

850

900

950

1.000

1.650

1.700

1.750

1.800

1.850

1.900

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

3,20

94

96

98

100

102

104

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi

Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

80

90

100

110

120

130

140

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(30.09.16=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

95.000

Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17 Şub 17 Mar 17

BİST-100 Endeksi

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,0

3,2

3,4

3,6

3,8

4,0

4,2

Eyl.16 Eki.16 Kas.16 Ara.16 Oca.17 Şub.17 Mar.17

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Eyl 16 Eki 16 Kas 16 Ara 16 Oca 17 Şub 17 Mar 17

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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