
   

İngiltere Başbakanı Theresa May ile ABD Başkanı Donald Trump, dün yaptıkları telefon 

görüşmesinde Rusya'nın Suriye yönetimi ile bağlarını koparmasının gerektiği hususunda 

görüş birliğine vardı. Orta Doğu’da artan siyasi tansiyon, Kuzey Kore’deki gelişmeler ve 

yaklaşan Fransa seçimleri piyasalarda belirsizliği artırıyor. Bu nedenle dün küresel 

piyasalarda yatırımcıların ihtiyatlı bir tutum sergilediği gözlenirken bu sabah Asya 

borsalarında satış baskısı ağırlık kazanıyor. 

Dün Fed Başkanı Janet Yellen, Michigan Üniversitesi’nde yaptığı konuşmada, ABD 

ekonomisi ile Fed'in para politikasına ilişkin değerlendirmelerde bulundu. Yellen, Fed’in 

faiz artırımında geç hareket etmesi durumunda ekonominin aşırı ısınabileceğine dikkat 

çekti. Bu durumda Fed’in faiz artırımlarına hız vermesi gerekeceğini söyleyen Yellen, bun 

gelişmenin resesyona neden olabileceğini dile getirdi. Yellen, işsizlik oranındaki düşüşün 

enflasyonu hızlandırabileceğini, Fed’in geçmiş dönemdeki gibi ekonomiyi desteklemek 

için “gaz pedalına sert basmasının” gerekli olmadığını ifade etti. 

Libya’da bir petrol sahasının kapatılması ve jeopolitik gelişmelerin petrol arzına yönelik 

endişeleri artırmasıyla Brent türü ham petrolün varil fiyatı 55 USD seviyesine kadar 

yükseldi. Öte yandan, ABD’de artan petrol üretimi petrol fiyatlarındaki yükselişi 

sınırlandırmaya devam ediyor.  

Yurt içinde sanayi üretimi Şubat ayında takvim etkisinden arındırılmış verilere göre yıllık 

bazda %1 ile beklentilerin altında bir artış kaydetti.  Mayıs 2016’dan bu yana yıllık bazda 

iki kez daralan ve artış hızı %3 düzeyini aşamayan endeks, iktisadi faaliyetin zayıf 

seyrettiğine işaret etti. Şubat ayında endeksin alt kalemlerinden madencilik ve 

taşocakçılığı ile tekstil sektörlerinde üretimin azalması dikkat çekti. Mart ayına yönelik 

öncü göstergeler ise ekonomik aktiviteye ilişkin daha olumlu bir tablo çiziyor.   

Başbakan Binali Yıldırım, mobilya ve beyaz eşyadaki vergi indirimlerinin Eylül sonuna 

kadar süreceğini açıkladı. Yıldırım, esnaf ve iş verenler için vergi indirimine gidileceğini ve 

vergi borçlarının yeniden yapılandırılacağını duyurdu. Maliye Bakanı Naci Ağbal,  mobilya 

ve beyaz eşya sektörlerinde vergi indirimlerinin bütçeye halihazırda 350 milyon TL'lik yük 

oluşturduğunu, indirimlerin 30 Eylül'e kadar uzatılmasının vergi gelirleri üzerindeki net 

etkisinin ise 800 milyon TL olacağını söyledi.  

Bazı uluslararası kuruluşların Türkiye ekonomisine ve bankacılık sektörüne ilişkin olumlu 

değerlendirmelerde bulunması yurt içi piyasaları destekledi. Vergi indirimlerine yönelik 

iyimser beklentilerin de etkisiyle BİST-100 endeksi dün %3’ün üzerinde yükseldi. USD/

TL’nin hafif gerilediği günde 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de %11,30 düzeyine 

gevşedi. 

Bugün yurt içinde Şubat ayı ödemeler dengesi verileri yayımlanacak. Şubat ayında dış 

ticaret açığındaki genişlemenin yanı sıra turizm gelirlerinin zayıf performansının da 

etkisiyle cari açığın 2,5 milyar USD (Şubat 2016: 2 milyar USD) düzeyine yükseleceği 

öngörülüyor. Yurt dışında ise Euro Alanı’nda açıklanacak olan sanayi üretim verisi 

izlenecek. 
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Jeopolitik endişeler küresel piyasalar üzerinde satış baskısı yaratıyor. 

Yurt içinde sanayi üretiminde zayıf büyüme... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sentix Endeksi Nisan 21,0 23,9 Almanya ZEW Endeksi Nisan 14,0 12,8

Euro Alanı Sanayi Üretimi Şubat %0,1 %0,9

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Şubat - %1,0 Cari Açık Şubat 2,5 milyar USD 2,8 milyar USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.847 0,07

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 958 0,38

MSCI Japonya Hariç Asya* 478 0,29

MSCI BRIC Ülkeleri 271 0,41

Dow Jones 20.658 0,01

S&P 500 2.357 0,07

Nasdaq 5.881 0,05

Bovespa 64.650 0,09

Euro Stoxx 50 3.480 0,44

Shanghai* 3.257 0,38

Nikkei* 18.706 0,43

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0599 0,17

USD/JPY 111,1 0,36

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,9 1,01

Altın (USD/ons) 1.251,9 1,09

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,37 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 336 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 309 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 235 1 bp

VIX 14,1 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 91.240 3,10

USD/TL 3,7274 0,16

Euro/TL 3,9507 0,33

Döviz Sepeti* 3,8391 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,30 18 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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