
   

Küresel ekonominin gündeminde jeopolitik gelişmeler giderek daha fazla yer ediniyor. 

Suriye ve Kuzey Kore’ye ilişkin artan riskler ve tarafların yaptığı açıklamalar küresel 

ölçekte tansiyonun yüksek kalmasına neden oluyor. Bu durum, gelişmekte olan ülke 

varlıkları üzerinde satış baskısı yaratırken, güvenli liman olarak görülen varlıklara alım 

getiriyor. Gelişmekte olan ülkeler endeksi günü %0,37 kayıpla tamamladı. Altının ons 

fiyatı dün %1,62 yükselerek 1.272 USD’ye çıkarken, USD/JPY paritesi Japon yenine 

yönelik güçlü taleple birlikte günü %1’in üzerinde düşüşle tamamladı.  

Petrol İhraç Eden Ülkeler Topluluğu (OPEC) üyesi ülkeler, petrol üretiminde kesintiye 

gitme konusunda vardıkları anlaşmayı yılın ikinci yarısını kapsayacak şekilde uzatılmasını 

görüşmek üzere 25 Mayıs’ta Viyana’da toplanacak. Aralarında Kuveyt'in olduğu bazı 

OPEC üyeleri anlaşmanın uzatılmasını desteklediklerini açıklamalarının ardından, Suudi 

Arabistan’ın da böyle bir anlaşmayı destekleyeceğine ilişkin haberler petrol fiyatlarına 

destek oluyor. Brent türü petrolün varil fiyatı bu sabah 55 USD’nin üzerinde seyrediyor. 

Son dönemde güçlü veri akışının yaşandığı Euro Alanı’nda dün açıklanan Şubat ayı sanayi 

üretimi beklentileri karşılamadı. Bölgede sanayi üretimi Şubat’ta aylık bazda hafif 

genişleyeceği beklentilerinin aksine enerji üretiminde kaydedilen %4,7’lik düşüşe bağlı 

olarak %0,3 oranında geriledi. Sanayi üretiminin Almanya ve İtalya’da genişlediği, 

seçimlerin yaklaştığı Fransa’da ise %1,6 oranında daraldığı görülüyor. 

Türkiye’de Şubat ayında dış ticaret açığında yaşanan genişlemenin etkisiyle cari açık 

yıllık bazda %28,7 oranında genişleyerek 2,5 milyar USD düzeyinde gerçekleşti. 12 aylık 

kümülatif cari açık da yükselmeye devam ederek 33,7 milyar USD oldu. Jeopolitik 

gelişmeler turizm gelirleri üzerinde baskı yaratmaya devam ederken, portföy yatırımları 

ile doğrudan yatırımlardaki ivme kaybı öne çıktı (Ödemeler Dengesi raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz).  

Başbakan Yardımcısı Mehmet Şimşek dün yaptığı konuşmada, geçen yıl başlayan yapısal 

reformların yasalaşması sürecinde önemli mesafe kat edildiğini ancak; vergi, işgücü ve 

yargı reformunun geri kalan bileşenleri ile eğitim reformuna devam edilmesi gerektiğini 

ifade etti. Hazine kefaleti vasıtasıyla sunulan kredi imkanı ile hem reel sektörün hem de 

finans sektörünün rahatladığını söyleyen Başbakan Yardımcısı, Türkiye'nin alınan 

tedbirlerin sayesinde yeniden ivme kazanarak %5-6’lık büyüme performansını 

yakalayacağı görüşünü paylaştı. Şimşek ayrıca, erken seçimin gündemde olmadığına 

işaret etti.  

Yurt içinde BİST-100 endeksi, küresel borsa endekslerine paralel şekilde günü %0,37 

kayıpla kapattı. TL, ABD doları karşısında sınırlı biçimde değer kazanırken, euro 

karşısında yatay seyretti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi dün günü %11,21 ile Mart ayı 

başından bu yana en düşük seviyeden tamamladı. 

Bugün veri gündemi açısından yurt içinde ve yurt dışında sakin bir gün yaşanacak. Yurt 

içinde piyasalar Pazar günkü referanduma ilişkin anket sonuçlarını takip edecek. 
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Jeopolitik gerilim yükseliyor. 

Türkiye’nin cari açığı Şubat ayında genişledi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Almanya ZEW Endeksi Nisan 14,0 19,5 - - - -

Euro Alanı Sanayi Üretimi Şubat %0,1 -%0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Açık Şubat 2,5 milyar USD 2,5 milyar USD - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.848 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 954 0,37

MSCI Japonya Hariç Asya* 478 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 270 0,46

Dow Jones 20.651 0,03

S&P 500 2.354 0,14

Nasdaq 5.867 0,24

Bovespa 64.360 0,45

Euro Stoxx 50 3.470 0,30

Shanghai* 3.281 0,23

Nikkei* 18.510 1,27

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0629 0,28

USD/JPY 109,7 1,29

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 54,9 0,11

Altın (USD/ons) 1.272,2 1,62

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 341 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 314 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 235 0 bp

VIX 15,1 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 90.904 0,37

USD/TL 3,7165 0,29

Euro/TL 3,9501 0,02

Döviz Sepeti* 3,8333 0,15

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,21 9 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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