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Diinya Borsalari

Kapanis %Dedisim

Jeopolitik gerilim yikseliyor.

MSCI Diinya Borsalari

1848 0,06 4}

Turkiye'nin cariacigi Subat ayinda genisledi.

Kiresel ekonominin giindeminde jeopolitik gelismeler giderek daha fazla yer ediniyor.
Suriye ve Kuzey Kore'ye iliskin artan riskler ve taraflarin yaptigi aciklamalar kiresel
Olcekte tansiyonun yilksek kalmasina neden oluyor. Bu durum, gelismekte olan Ulke
varliklan tzerinde satis baskisi yaratirken, gtivenli liman olarak goérilen varliklara alim
getiriyor. Gelismekte olan (lkeler endeksi giinii %0,37 kayipla tamamladi. Altinin ons
fiyati diin %1,62 yikselerek 1.272 USD'ye cikarken, USD/JPY paritesi Japon yenine
yonelik gliclii taleple birlikte glin %1'in Gizerinde diislsle tamamlad.

Petrol ihrac Eden Ulkeler Toplulugu (OPEC) iiyesi ilkeler, petrol iiretiminde kesintiye
gitme konusunda vardiklari anlasmayi yilin ikinci yarisini kapsayacak sekilde uzatilmasini
gorismek lizere 25 Mayis'ta Viyana'da toplanacak. Aralarinda Kuveytin oldudu bazi

OPEC lyeleri anlasmanin uzatilmasini desteklediklerini aciklamalarinin ardindan, Suudi

Arabistan’in da boyle bir anlasmayi destekleyecedine iliskin haberler petrol fiyatlarina
destek oluyor. Brent tiiri petroliin varil fiyati bu sabah 55 USD'nin lizerinde seyrediyor.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 954 037 4
MSCI Japonya Haric Asya* 478 0,04 4
MSCI BRIC Ulkeleri 270 046 4}
Dow Jones 20651 0,03k
S&P 500 2354 014}
Nasdag 5867 024 )
Bovespa 64360 045k
Euro Stoxx 50 3470 030 4
Shanghai* 3281 0234}
Nikkei* 18510 127 4}
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Dedgisim
EUR/USD 10629 028 4
USD/JPY 1097 129 4k
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim

Son donemde gliclii veri akisinin yasandigi Euro Alani'nda diin aciklanan Subat ayi sanayi
Uretimi beklentileri karsilamadi. Bolgede sanayi Uretimi Subat'ta aylk bazda hafif

Brent Turl Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

549 011 4}
12722 162 4F

genisleyecedi beklentilerinin aksine ener;ji tiretiminde kaydedilen %4,7'lik diistise bagh
olarak %0,3 oraninda geriledi. Sanayi lretiminin Almanya ve italya'da genisledigi,

Risk Gostergeleri

Kapanis Degisim

secimlerin yaklastigi Fransa'da ise %1,6 oraninda daraldigi goriltiyor.

ABD Hazine Tahvilleri*

%232  Sbpdk

Tirkiye'de Subat ayinda dis ticaret acidinda yasanan genislemenin etkisiyle cari acik
yillik bazda %28,7 oraninda genisleyerek 2,5 milyar USD diizeyinde gergeklesti. 12 aylik
kiimdlatif cari acik da ylikselmeye devam ederek 33,7 milyar USD oldu. Jeopolitik
gelismeler turizm gelirleri Gizerinde baski yaratmaya devam ederken, portfdy yatirimlan
ile dogrudan yatinmlardaki ivme kaybi 6ne cikti (Odemeler Dengesi raporumuza buradan
ulasabilirsiniz).

Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek diin yaptigi konusmada, gecen yil baslayan yapisal
reformlarin yasalasmasi stirecinde 6nemli mesafe kat edildigini ancak; vergi, isglicli ve

EMBI(+) (baz puan) 341 5bp 4
EMBI-TR (baz puan) 314 Sbp 4
CDS-TR (5 yil) 235  Obp 4}
VIX 151  10p 4
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim
BIST-100 90904 0374}
USD/TL 37165 029 {F
Euro/TL 39501 0,02k

Ddviz Sepeti*

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi

38333 015}
%1121  9bp 4k

yargi reformunun geri kalan bilesenleri ile editim reformuna devam edilmesi gerektigini
ifade etti. Hazine kefaleti vasitasiyla sunulan kredi imkani ile hem reel sektoriin hem de
finans sektortiniin rahatladigini soyleyen Basbakan Yardimcisi, Tirkiye'nin alinan
tedbirlerin sayesinde yeniden ivme kazanarak %5-6'llk bliylime performansini
yakalayacadi goriisiini paylasti. Simsek ayrica, erken secimin glindemde olmadidina

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

isaret etti.

Tahminlerimiz 2016* 2017 Yurt icinde BiST-100 endeksi, kiiresel borsa endekslerine paralel sekilde giinti %0,37

Bilyiime (%) 29 33 kayipla kapatti. TL, ABD dolar karsisinda sinirlh bicimde deder kazanirken, euro

Cari Acik/GSYH (%) 38 42 karsisinda yatay seyretti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi diin giinli %11,21 ile Mart ayi

Enflasyon (%) 85 9.0 basindan bu yana en distik seviyeden tamamladi.

(*) Gerceklesme Bugtin veri glindemi acisindan yurt icinde ve yurt disinda sakin bir giin yasanacak. Yurt
icinde piyasalar Pazar giinki referanduma iliskin anket sonuglarini takip edecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Almanya ZEW Endeksi Nisan 14,0 19,5
Euro Alani Sanayi Uretimi Subat %0,1 -%0,3
Yurt ici Yurt ici
Cari Acik Subat 2,5milyarUSD 2,5 milyar USD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201702.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201702.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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