
   

Geçen haftanın son işlem gününde küresel piyasaların çoğu tatil nedeniyle 

kapalı iken, jeopolitik gelişmeler gündemde yer almaya devam etti. ABD ile 

Kuzey Kore arasındaki gerginliğin tırmanması piyasalar üzerindeki satış 

baskısının artmasına neden oldu. Gelişmekte olan ülke piyasaları risk 

iştahındaki azalışa bağlı olarak Cuma gününü kayıpla tamamlarken, hafta 

boyunca güvenli liman alımlarından destek bulan altın fiyatları yatay seyretti. 

Petrol fiyatları ise ABD’de petrol sondaj kuyu sayısının yaklaşık son iki yılın 

zirvesine çıktığını işaret eden verinin sonrasında Cuma gününü düşüşle 

tamamladı.  

ABD’de Mart ayında TÜFE bir yıldan uzun bir sürenin ardından ilk defa 

gerileyerek yükselişini durdurdu. Şubat’ta aylık bazda %0,1 oranında artan 

TÜFE, Mart’ta %0,3 düşüş kaydederken yıllık TÜFE artışı %2,7’den %2,4’e 

geriledi. Enerji ve gıda fiyatları hariç çekirdek enflasyon rakamlarının da 

2010’dan bu yana ilk defa aylık bazda düşüş kaydetmesi dikkat çekti. Mart 

ayına ilişkin enflasyon rakamları fiyatlar genel seviyesindeki yukarı yönlü 

hareketin kalıcı olmadığı görüşlerini destekledi. Cuma günü açıklanan 

perakende satışlar otomobil satışlarında yaşanan düşüşün etkisiyle Şubat 

ayının ardından Mart’ta da geriledi.  

Büyüme hızının ivme kaybettiği görüşlerinin yaygınlık kazandığı Çin’de ise 

ekonominin yılın ilk çeyreğinde geçtiğimiz yılın aynı dönemine kıyasla %6,9 

oranında büyüdüğü açıklandı. İlk üç ayda yatırımların hızlanmasına ek olarak 

perakende satışlardaki güçlü görünüm ile sanayi üretiminde yaşanan artış 

büyümeye destek oldu.  

Pazar günü yurt içinde gerçekleştirilen referandumda resmi olmayan 

sonuçlara göre   anayasa değişikliği  %51'in üzerinde destek alarak kabul edildi.  

BİST-100 endeksi haftanın son gününü %0,2 artışla 90 bin seviyesinin 

üzerinde tamamladı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi haftanın son 

işlem gününü 24 baz puanlık artışla tamamladı. Cuma gününü 3,73 düzeyinin 

üzerinde kapatan USD/TL, referandumdan çıkan kararın ardından bu sabah ilk 

işlemlerde 3,64 civarına geriledi.  

Küresel piyasaların gündeminde jeopolitik gelişmelerin yer etmeye devam 

edecek. Yurt içinde ise bugün açıklanacak Mart ayı bütçe gerçekleşmeleri ve 

TCMB Nisan ayı beklenti anketi izlenecek. 
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Anayasa değişikliği referandumda kabul edildi.  

USD/TL kurunda gerileme... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE Mart %0,0 -%0,3 ABD New York İmalat Endeksi Nisan 15,0 16,4

ABD Perakende Satışlar Mart -%0,1 -%0,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Bütçe Dengesi Mart - -6,8 mlyr TL

İşsizlik Oranı Ocak - %12,7

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.832 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 960 0,25

MSCI Japonya Hariç Asya* 480 0,08

MSCI BRIC Ülkeleri 269 0,09

Dow Jones 20.453 Kapalı

S&P 500 2.329 Kapalı

Nasdaq 5.805 Kapalı

Bovespa 62.826 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.448 Kapalı

Shanghai* 3.204 1,31

Nikkei* 18.331 0,02

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0609 0,16

USD/JPY 108,3 0,89

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,1 0,27

Altın (USD/ons) 1.285,2 0,03

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,24 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 339 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 311 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 233 Kapalı

VIX 16,0 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 90.064 0,21

USD/TL 3,7309 1,80

Euro/TL 3,9134 0,49

Döviz Sepeti* 3,8222 1,13

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,46 24 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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