
   

Dünyada birçok piyasanın kapalı olduğu paskalya tatilinin ardından dün küresel 

piyasalara sakin bir görünüm hakimdi. ABD Hazine Bakanı’nın güçlü doların uzun 

vadede ekonomi için iyi olduğunu vurgulamasının ardından dolar güçlenme eğilimi 

sergilese de Kuzey Kore ile devam eden gerginlik nedeniyle bu etki kalıcı olmadı. 

Kuzey Kore’nin yakın zamanda yeniden nükleer füze denemesi yapabileceği 

beklentisi ise halen piyasaları tedirgin etmeye devam ediyor.  

Yurt içinde ise dün yoğun bir veri gündemi bulunuyordu. Merkezi yönetim bütçesi 

Mart ayında 19,5 milyar TL açık verdi. Bu tutar, dönemsel olarak bütçe 

harcamalarında hızlı artış kaydedilen Aralık ayları hariç tutulduğunda tarihi yüksek 

açığa tekabül ediyor. Mart’ta bütçe harcamaları yıllık bazda %25 oranında 

genişlerken, bütçe gelirleri %3 oranında azaldı. Mart 2016’da bütçeye 4 milyar TL 

katkı sağlayan özelleştirme gelirleri hariç tutulduğunda ise bütçe gelirlerinin yıllık 

bazda %7,8 oranında arttığı görülüyor. Geçtiğimiz yıl Mart ayında 160 milyon TL 

ile sınırlı düzeyde de olsa faiz dışı fazla veren bütçe bu yılın aynı döneminde 12,4 

milyar TL faiz dışı açık kaydetti. (Bütçe Dengesi raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz)  

TCMB Beklenti Anketine göre öngörülerin üzerinde açıklanan 2016 büyüme 

verisinin de etkisiyle piyasanın yılsonu büyüme beklentisi iyileşme kaydetti. 

Enflasyon beklentilerindeki bozulma eğiliminin ise devam ettiği izleniyor. Nitekim, 

2017 sonuna ilişkin TÜFE beklentisi bir önceki aya göre 0,2 puan artışla %9,3’e 

yükseldi. Öte yandan, kurlardaki yukarı yönlü baskının yakın dönemde 

hafiflemesiyle birlikte ileriye dönük kur beklentilerinin iyileştiği görülüyor. (TCMB 

Beklenti Anketi sonuçlarına buradan ulaşabilirsiniz)  

Ocak dönemi itibarıyla Türkiye genelinde işsizlik oranı %13 ile Şubat 2010’dan bu 

yana en yüksek düzeyine ulaştı. Son 1 yıllık dönemde işgücünün 1,1 milyon kişi 

artmasına karşın 400 bin kişilik yeni istihdam yaratılması Türkiye’deki toplam işsiz 

sayısının 4 milyona yaklaşmasına yol açtı. Genç nüfustaki işsizlik oranı da %24,5 

ile küresel krizden bu yana en yüksek seviyeye çıktı.  

BİST-100 endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,7’lik yükselişle tamamladı. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 18 baz puanlık düşüşle %11,28 düzeyine 

geriledi. Referandumun ardından hızla gerileyen ve dün günü 3,66’dan kapatan 

USD/TL kuru, Bankanlar Kurulu toplantısında OHAL’in 3 ay süre ile uzatılması 

kararı alınmasının etkisiyle bu sabah ilk işlemlerde 3,71 düzeyini aştı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, ABD’de üretime ve 

konut sektörüne ilişkin veriler izlenecek. Ayrıca, IMF bugün küresel ekonomiye 

ilişkin tahminlerinin yer aldığı dünya ekonomik görünüm raporunu yayımlayacak. 
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Bütçe Mart ayında rekor düzeyde açık verdi.  

İşsizlik oranı yaklaşık 7 yılın en yüksek düzeyine çıktı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD New York İmalat Endeksi Nisan 15,0 5,2 ABD Sanayi Üretimi Mart %0,5 %0,1

ABD Yeni Konut İnşaatları Mart 1,25 milyon 1,29 milyon

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Mart - -19,5 mlyr TL - - - -

İşsizlik Oranı Ocak - %13,0

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.846 0,76

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 963 0,24

MSCI Japonya Hariç Asya* 478 0,52

MSCI BRIC Ülkeleri 271 0,69

Dow Jones 20.637 0,90

S&P 500 2.349 0,86

Nasdaq 5.857 0,89

Bovespa 64.335 2,40

Euro Stoxx 50 3.448 Kapalı

Shanghai* 3.219 0,08

Nikkei* 18.397 0,23

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0664 0,36

USD/JPY 108,4 0,79

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 55,3 0,40

Altın (USD/ons) 1.290,9 0,41

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,26 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 336 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 309 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 233 Kapalı

VIX 14,7 1,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 90.654 0,66

USD/TL 3,6621 0,08

Euro/TL 3,9052 0,28

Döviz Sepeti* 3,7836 0,11

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,28 18 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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