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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim | vF, “Diinya Ekonomik Gériiniim” raporunu yayimladi.
MSCI binya Borsalar 1837 048 ¢ ingiltere'deki erken secim haberi sterlini destekledi.
MSC Gelismekte Olan Ulkeler 958 0,52 &
MSClJaponya Haric Asya* 474 050§  Kiresel piyasalarda yatinmalar Fransada yaklasan cumhurbaskanhidi segimleri ve
MSCIBRIC Ulkeleri 269 0874  trmanan jeopolitik gerilim nedeniyle ihtiyath bir tutum sergilemeye devam ediyor.
Dow Jones 20523 0554 Yatinnmcilarin giivenli liman olarak gordikleri altin ve devlet tahvillerine yonelik talebin
S&P500 2342 029§ arttidi izlenirken, kiiresel 6lcekte hisse senedi piyasalarinda satislar gdzleniyor.
Nasdaq 5849 0124  ABDdedin aciklanan Mart ayina iliskin sanayi tretimi ve yeni konut insaatlari verileri
Bovespa 64159 027 § piyasa beklentilerine yakin bir gdértinim sergiledi. ABD piyasalari din, yatinm
bankalarinin ilk ceyrek karlarinin beklentilerinin altinda kalmasinin da etkisiyle asagi
Euro Stoxx50 3410 112§ o T N , o ) ]
) yonli bir seyir izledi. ABD'de Enerji Enformasyon Idaresi'nin kaya petroli sahalarindaki
Shanghai 3159 098 ¢ Uretimin Mayis ayinda 2015'ten bu yana en yliksek seviyesine ckacagi tahmininde
Nikkei* 18448 0124  pylunmasipetrol fiyatlan lizerinde asagi yonlii baskiyaratiyor.
(*) TSI 08:30 verileridir.
Pariteler Kapanis %Degisim Uluslararasi Para Fonu (IMF) “Nisan 2017 Diinya Ekonomik Goriinim"” raporunun
tahminleri iceren bolimuni din yayimladi. Raporda, kiresel ekonomik aktivitenin
EUR/USD 1,0699 0,32 4 . e . 5 .
yatinmlarin yani sira imalat sektdri ile ticaretteki toparlanmaya bagl olarak ivme
Usb/JpY 108,7 0,28 4 o R L i L .
kazandig belirtildi. Bu cercevede, 2017 icin kiiresel biiylime tahminini bir dnceki rapora
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim  gdre 0,1 puan ylkselterek %3,5'e ckaran IMF, 2018 icin bilylme tahminini %3,6
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 51,9 6,264  dlzeyinde tuttu. 2017 yili icin gelismis Ulkelere iliskin bdyime tahmini yukari yonli
Altin (USD/ons) 12875 026§ revize eden IMF, gelismekte olan llkelerin bliylime tahmininde ise dedisiklik yapmad.
Raporda, bliyiime performansi acisindan gelismekte olan Avrupa (lkelerine olumlu
Risk Gdstergeleri Kapamis  Degisim  y5nde dikkat cekilirken, Tirkiyenin bu acidan istisna oldugu vurgulandi. Tirkiye
ABD Hazine Tahvilleri* %218 8bp&  ekonomisinde 2016 wyilinin Uclincii ceyredinde kaydedilen daralmanin ardindan
EMBI(+) (baz puan) 342 6bp 4 ekonomik aktivitenin ihmh 8lctide hizZlanacadi éngoérisine yer verildi. 2017 yilinda net
EMBI-TR (baz puan) 310 1bp 4 ihracatin katkisi ve kamu kesiminin destediyle bllylimenin %2,5 olacagi tahmin ediliyor
CDS-TR (5 yil) 229 4bp § (6nceki tahmin; %2,9). 2018 icin bllylime tahminiise %3,3 olarak belilenerek bir dnceki
VIX 144 02p 3 tahmini ile ayni seviyede tuttu. Raporda, Tlrkiyeye iliskin riskierle ilgili olarak siyasi
GEGIT - - belirsizlige, glivenlik endiselerine ve TL'deki deder kaybina vurgu yapildi. Bir dnceki
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim raporda sirasiyla %8 ve %7,9 olan 2017 ve 2018 TUFE enflasyonu tahminleri %10,1'e
- - - [¢) P i ildi iccizli RN icin O P [5) p
BIST-100 91374 079 4 /?9,19 I'.EVIZE edildi. Kurulus, issizlik orani tahminini de 2017 yiliicin %11'den %11,5'
yukseltti.
USD/TL 3,6711 0,25 4 )
Euro/TL 30275 057 4 Ingiltere Basbakani Theresa May, Brexit miizakerelerinde Hiikiimetin elini gliclendirmek
icin 8 Haziran'da erken secim yapilmasi cagrisinda bulundu. Erken secimin Brexit
Déviz Sepeti* 3,7993 041 4 . ) o . . . L. .
o slirecinde daha piyasa dostu bir siyasi ortami beraberinde getirecedi beklentisi sterlini
2Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %1123 1bp destekledi. Sterlin diin ABD dolan karsisinda %2'nin tzerinde deger kazanarak son 6
*)0,5*USD+0,5*EUR . . .
© ayin zirvesineyakin seyretti.
Tahminlerimiz 2016* 2017
Blytme (%) 9 33 Referandum sonrasinda yurt ici piyasalardaki iyilesmenin sinirl kaldigi izleniyor. Din
) sabah saatlerinde 3,71 dlizeyini asan USD/TL giin icinde 3,67 seviyesinin altina geriledi.
CariAcik/GSYH (%) 3.8 4,2 . ) .. ) s - R
BIST-100 endeksi %0,79 oraninda yiikselirken 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi glini
Enflasyon (%) 85 3.0 yatay kapatti. Bugtin ise gerek kiiresel piyasalarda gerekse yurt icinde sakin bir veri
(*) Gerceklesme . .
giindemi bulunuyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Sanayi Uretimi Mart %0,5 %0,5 Euro Alani TUFE, nihai Mart %1,5 %1,5
ABD YeniKonutinsaatlari, adet Mart 1,25 milyon 1,22 milyon

Yurt ici

Yurt ici
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http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu iktisadi Arastirmalar Boliimii

19 Nisan2017 Mustafa Kemal Giindogdu

Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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