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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim  rransa'nin secim sonuclar siyasi endiseleri hafifletti.
MSCI Diinya Borsalari 1.842 0254} N L Lo

. USD/TL 3,60 diizeyinin altina indi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 962 0,354+
MSClJaponya Haric Asya* 479 0124  Fransa'da merkez sagin adayr Emmanuel Macron, Cumhurbaskanhidi secimlerinin
MSCI BRIC Ulkeleri 270 0,03%  ilk turunda asiri sag kanat lideri Marine Le Pen ile birlikte 7 Mayis'taki ikinci tura
Dow Jones 20548 0154  kald. Anketler, Macron'un Le Pen'in 20 puan odntinde olduguna ve ikinci turu
S&P500 2349 0304  rahathkla kazanacadina isaret ediyor. Yatinmalarin tercih ettigi adaylardan biri
Nasdaq 5911 0,114  olan Macron'un ilk turu gecmesinin piyasalar tarafindan olumlu karsilanmasiyla
Bovespa 63761 Kapali=»  euro/USD paritesi %1'in lzerinde ylikselerek 1,09 diizeyinin lizerini test etti.
Euro Stoxx 50 3440 0,01 4 Kiiresel piyasalarda siyasi endiselerin hafiflemesiyle altin gibi glivenli liman
Shanghai* 3120 1664  Olaraknitelendirilen varliklarin fiyatlarinda ise diistis gézleniyor.
Nikkei* 18.851 1244  Cuma glini aciklanan verilere gore, ABD'de 2. el konut satislari Mart ayinda

()T5108:30 verileridir. beklentilerin lizerinde artarak Subat 2007'den bu yana goriilen en yiiksek

Pariteler Kapanis %Degisim diizeye ulasti. Konut fiyatlarindaki ylikselise ragmen satislarin yillik bazda %5,9
EUR/USD 10688 073%  graninda artmasi sektordeki toparlanmanin ivme kazandigina isaret ediyor. Ote
usSDApY 1091 009 % yandan ABD'de imalat ve hizmetler PMI verileri Nisan ayinda 50 esik diizeyinin
Emtia Fiyatlan Kapanmis %Degdisim  (izerinde kalmasina ragmen bir dnceki aya gore geriledi. Bu durum ekonomik
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 50,2 1,08 4  aktivitenin ikinci ceyrekte nispeten yavasladigini gosterdi.
Altin (USD/ons) 12845 0214  Euro Alanrnda ise imalat PMI Nisan ayinda 56,8 ile piyasa beklentilerini asarak
Risk Gostergeleri Kapanmis Degisim  son 6 yilin zirvesine ¢ikti. Ankete katilan firmalarin talepteki toparlanmaya ve
ABD Hazine Tahvilleri* %224 Obp=>  artan iyimserlige paralel olarak isletme kapasitesini artirdigi goriildi. Bu durum,
EMBI(+) (baz puan) 338 2bp g istihdam potansiyelinin yaklask son 10 yilin en yiiksek diizeyine cikmasini
EMBI-TR (baz puan) 302 1bpy  sadladi. Avrupa ekonomisinin lokomotifi konumunda olan Almanya'da da imalat
CDS-TR (5 yil) 229 obpg  PMINisanayinda 58,2 6ncii degerini alarak yaklasik 6 yilin en yiiksek seviyesine
VIX 146 o05p4  Yyakin seyrini stirdirdd. Ingiltere'de ise perakende satislar Mart ayinda %1,8
(*) 10yillk oraninda geriledi. Boylece, 2017 yilininilk ceyregdinde satislar gecen yila kiyasla
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim 91,4 gerileyerek son 7 yilin en bliytik daralmasini kaydetti. Bu durumun, Brexit
BIST-100 92424 0424  karar sonrasi artan fiyatlarin tliketim tizerinde yarattigi baskidan kaynaklandigi
USD/TL 36468 0154 distntliyor.
Euro/TL 38977 087 § Yurticinde, halk oylamasi sonucunda siyasi belirsizliklerin azalacagina yoénelik
Doviz Sepeti® 37722 0529%  jyimserlik piyasalar desteklemeyi siirdiiriiyor. BIST-100 endeksi haftanin son
2VilikGosterge TahvilinFaizi %1115 12bp & jslem giiniinde yiikselirken, USD/TL haftayi 3,65 diizeyinin altinda tamamladi.
(70,5750 0,57ELR Bu sabah Fransa'nin secim sonuclarinin yarattigi olumlu havanin etkisiyle USD/
Tahminlerimiz 2016* 2017 . R . . .

TL 3,60 seviyesinin altini gordi. Euro/TL ise 3,91 civarinda seyrediyor.
Bilyiime (%) 29 33
CariAcik/GSYH (%) 38 42 Bugtin kiiresel piyasalarda sakin bir veri glindemi bulunuyor. Yurt icinde ise
Enflasyon (%) 85 9.0 TCMB'nin aciklayacadi kapasite kullanim orani ve reel kesim gliven endeksi
() Cerceiesme verileri bekleniyor.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alaniimalat PMI(6ncii) Nisan 56,0 56,8
ABD Ikinci ElKonut Satislari, adet Mart 5,6 milyon 5,7 milyon
Yurt Ici Yurt Ici

ReelKesim Giiven Endeksi Nisan - 108,1
Kapasite Kullanim Orani Nisan - 74,9

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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5Yil Vadeli CDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi

iktisadi Arastirmalar B8 liimii

P \
TURKIYE $ BANKASI

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Bolim Mudiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioglu - Midir Yardimcisi
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman
eren.demir@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Midurt
alper.gurler@isbank.com.tr

ilker Sahin - Uzman
ilker.sahin@isbank.com.tr

Dr. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman
kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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