
   

Küresel piyasalarda hafta sonu yapılan Fransa seçimlerini Macron’un ilk sırada 

tamamlamasının etkisi sürüyor. Anket sonuçları Macron’un ikinci turda rakibi 

olan Le Pen’i rahatlıkla geçeceğine işaret ederken, Avrupa Birliği’nin 

geleceğine ilişkin endişelerin azalması küresel risk iştahını olumlu yönde 

etkiledi. Bu çerçevede, dün gelişmekte olan ülke varlıklarına yönelim artış 

kaydetti. Euro’nun ABD doları karşısında değer kazanmasıyla EUR/USD paritesi 

1,0935 ile ABD Başkanlık seçimlerinden bu yana en yüksek seviyesini 

gördükten sonra bir miktar gevşedi. Başta altın ve Japon yeni olmak üzere 

güvenli liman olarak değerlendirilen varlıklar ise baskı altında kaldı. Öte 

yandan, ABD donanmasının Kore sularına yöneldiğine ilişkin haberlerin 

gündeme gelmesi piyasalardaki olumlu görünümü bir miktar sınırladı. 

Dün yurt içinde reel sektöre yönelik öncü göstergeler karışık bir görünüm çizdi. 

TCMB’nin açıkladığı reel kesim güven endeksi Nisan’da bir önceki aya kıyasla 

2,3 puan artarak 111,2 seviyesine çıktı. Endekste yaşanan artışa karşın, 

endeksi oluşturan alt kalemler karışık bir tablo çizdi. Bu dönemde, son 3 aya 

ilişkin toplam sipariş miktarındaki hızlı yükseliş dikkat çekerken, genel gidişat 

ve mevcut sipariş miktarı da endekse olumlu yönde katkı sağladı. Öte yandan, 

önümüzdeki 3 aylık dönemde istihdam koşullarının bozulacağı beklentisi ile 

mevcut durumda stoklarda yaşanan yükseliş endeksteki iyileşmeyi 

sınırlandırıyor. Kapasite kullanım oranı ise geçtiğimiz yılın aynı ayına göre 1,4 

puan artarak %78,4’e çıktı. Nisan ayında başlıca sektörlerden ana metal ile 

elektrikli teçhizat sektörlerinin kapasite kullanımlarında yaşanan toparlanma 

öne çıktı. Dikkat çeken bir diğer gelişme ise mevsim etkilerinden arındırılmış 

kapasite kullanım oranının %78,8 ile Ağustos 2008’den bu yana en yüksek 

düzeyine çıkması oldu.  

Yurt içinde konut satışları Mart ayında yıllık bazda %10 arttı. Konut 

kredilerinde yapılan düzenlemelerin yanı sıra konut projelerindeki 

kampanyaların etkisiyle ipotekli konut satışları bu dönemde %29,9 oranında 

artarken, diğer konut satışları yatay seyretti. Yılın ilk çeyreğinde toplam konut 

satışlarının geçen seneye kıyasla %7,4 artış kaydetmesinde ipotekli konut 

satışlarındaki %30,5’lik artış etkili oldu. 

Küresel piyasalara hakim olan alıcılı seyir yurt içine de yansıdı. Türkiye’ye 

ilişkin risk göstergelerinde yaşanan iyileşme de dikkat çekti. BİST-100 endeksi 

dün 93.803 ile tarihi yüksek düzeyden kapandı. TL, ABD doları karşısında           

%2’ye yakın oranda değer kazandı. 
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Küresel piyasalarda yükseliş… 

BİST-100 endeksi tarihi seviyede... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Tüketici Güven Endeksi Nisan 122,5 125,6

ABD Yeni Konut Satışları Mart 583 bin adet 592 bin adet

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Nisan - 111,2 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Nisan - 78,4

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.872 1,61

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 971 1,00

MSCI Japonya Hariç Asya* 485 0,65

MSCI BRIC Ülkeleri 272 0,92

Dow Jones 20.764 1,05

S&P 500 2.374 1,08

Nasdaq 5.984 1,24

Bovespa 64.389 0,99

Euro Stoxx 50 3.577 3,99

Shanghai* 3.139 0,31

Nikkei* 19.040 0,85

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0862 1,63

USD/JPY 109,9 0,75

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,6 1,19

Altın (USD/ons) 1.275,3 0,72

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,28 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 328 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 221 8 bp

VIX 10,8 3,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 93.803 1,49

USD/TL 3,5843 1,71

Euro/TL 3,8933 0,11

Döviz Sepeti* 3,7388 0,89

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,22 7 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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