
   

Küresel piyasaların gündeminde dün ABD’de Trump yönetiminin açıkladığı vergi 

reformu vardı. Plana göre kurumlar vergisi oranı %35’ten %15’e düşürülürken, 

bireyler için gelir vergisi dilimlerinin sayısı azaltıldı. Açıklamada vergi reformunun 

bütçe üzerindeki yüküne ilişkin detaylara yer verilmemesi piyasalarda hayal 

kırıklığına yol açtı. ABD borsaları günü hafif ekside tamamladı.  

Bu sabah sona eren para politikası toplantısında Japonya Merkez Bankası (BoJ) 

politika faizi ile teşvik programında değişiklik yapmadı. BoJ enflasyon tahminini 

düşürürken, 2017 ve 2018 yılları için büyüme tahminlerini bir miktar yükseltti.  

Maliye Bakanı Naci Ağbal, Hükümetin bazı sektörlere sağladığı geçici vergi indirimi, 

destek ve teşviklerin bütçe açığı üzerindeki etkisinin 2017 yılında GSYH’nin                   

%0,74'ü kadar olacağını söyledi. Ağbal, bu etkinin önümüzdeki yıllarda kademeli 

olarak azalacağını ve 2019'da %0,30'a düşeceğini belirtti. İç talebi artırmaya 

yönelik yapılan düzenlemelerin bütçe üzerinde GSYH’nin %0,15’i kadar yük 

yaratacağını öngören Ağbal, ekonominin arz tarafına destek veren düzenlemelerin 

bütçeye etkisinin ise GSYH’nin yaklaşık %0,6’sı kadar olacağını açıkladı. 2017-19 

OVP öngörülerine bağlı olarak Ağbal’ın açıklamaları doğrultusunda bu yıl bütçe 

açığı/GSYH oranının %2,5 düzeyine yaklaşabileceğini öngörüyoruz. 

TCMB, dün gerçekleştirilen Nisan ayı Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısında faiz 

koridorunun alt bandını, politika faizini ve üst bandını değiştirmezken, geç likidite 

penceresi (GLP) imkanı için faiz oranını 50 baz puan artırarak %12,25 olarak 

belirledi. TCMB enflasyon görünümündeki bozulmayı sınırlamak amacıyla parasal 

sıkılaştırmanın güçlendirilmesine karar verildiğini, enflasyon görünümünde belirgin 

bir iyileşme sağlanana kadar para politikasındaki sıkı duruşun sürdürüleceğini, 

ihtiyaç duyulması halinde ise ilave parasal sıkılaştırma yapılabileceğini belirtti.  Son 

dönemde açıklanan verilerin iktisadi faaliyette kademeli bir toparlanmaya işaret 

ettiğini belirten TCMB, alınan destekleyici teşvik ve tedbirlerin katkısıyla iktisadi 

faaliyetin güç kazanmaya devam edeceğini öngördü.  

Haziran ayına kadar olağan PPK toplantısı bulunmayan TCMB, GLP faiz oranını 

artırarak ilave sıkılaştırma için manevra alanını genişletmiş oldu. Nisan ayı 

enflasyon verilerinin beklentileri aşması halinde TCMB’nin likidite politikasını daha 

da sıkılaştırarak ortalama fonlama maliyetini %12’e kadar yükseltebileceği 

öngörülüyor. TCMB’nin kararının ardından 3,56 düzeyinin altına gerileyen USD/TL 

günü 3,58 düzeyinde tamamladı. BİST-100 endeksi ise gün içinde 95 bin düzeyini 

aşarak rekor tazelerken kapanışa doğru kazançlarını geri vererek günü ekside 

kapattı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi yatay bir seyir izledi. 
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TCMB, geç likidite penceresi faiz oranını 50 baz puan artırdı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 17-22 Nisan 245 bin kişi 244 bin kişi

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Mart %1,2 %1,8

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Para Politikası Toplantısı - - - Ekonomik Güven Endeksi Nisan - 96,1

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.882 0,02

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 983 0,01

MSCI Japonya Hariç Asya* 487 0,03

MSCI BRIC Ülkeleri 275 0,13

Dow Jones 20.975 0,10

S&P 500 2.387 0,05

Nasdaq 6.025 0,00

Bovespa 64.862 0,44

Euro Stoxx 50 3.579 0,12

Shanghai* 3.145 0,13

Nikkei* 19.254 0,14

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0877 0,45

USD/JPY 111,6 0,65

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,3 0,83

Altın (USD/ons) 1.269,1 0,42

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 327 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 293 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 215 4 bp

VIX 10,9 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 94.522 0,12

USD/TL 3,5760 0,48

Euro/TL 3,8895 0,93

Döviz Sepeti* 3,7327 0,71

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,33 1 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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