Piyasa Giinliigi

27 Nisan 2017

iktisadi Arastirmalar Béliimii

Mustafa Kemal Giindogdu

Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDilinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Haric Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai*

Nikkei*

1882 0,02 4
983 001 §
487 0,034
275 0134
20975 0108
2387 0054
6.025 0,00 §
64.862 044 I
3579 012§
3145 013 4

19.254 014 §

Trump yonetimi vergi reformunu agklad.

TCMB, gec likidite penceresi faiz oranini 50 baz puan artird.

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,0877 0,45 &
UsD/JPY 1116 0,65 4

Emtia Fiyatlari

Kapanis %Degisim

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 49,3 0,83 &
Altin (USD/ons) 1.269,1 0,42 4
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,32 3bp
EMBI(+) (baz puan) 327  4bp 4
EMBI-TR (baz puan) 293 1bp &
CDS-TR (5y1l) 215 4bp
VIX 109 O0l1p4
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Kiiresel piyasalarin gindeminde diin ABD'de Trump yonetiminin ackladigi vergi
reformu vardi. Plana gore kurumlar vergisi orani %35ten %15e disirilirken,
bireyler icin gelir vergisi dilimlerinin sayisi azaltildi. Aciklamada vergi reformunun
blitce Uzerindeki yikine iliskin detaylara yer verilmemesi piyasalarda hayal
kirikligina yolacti. ABD borsalari giind hafif ekside tamamladi.

Bu sabah sona eren para politikasi toplantisinda Japonya Merkez Bankasi (Boj)
politika faizi ile tesvik programinda dedisiklik yapmadi. Bo] enflasyon tahminini
diistirirken, 2017 ve 2018 yillariicin blytime tahminlerini bir miktar yiikseltti.

Maliye Bakani Naci Agbal, Hiklimetin bazi sektorlere sagladigi gecici vergi indirimi,
destek ve tesviklerin blitce acidi izerindeki etkisinin 2017 yiinda GSYHnin
%0,74'l kadar olacadini sdyledi. Agbal, bu etkinin niimizdeki yillarda kademeli
olarak azalacagni ve 2019da %0,30a diisecedini belirtti. i¢ talebi artirmaya
yonelik yapilan diizenlemelerin biitce lzerinde GSYH'nin %0,15'i kadar yiik
yaratacagini 6ngoren Agbal, ekonominin arz tarafina destek veren diizenlemelerin
blitceye etkisinin ise GSYHnin yaklasik %0,6's kadar ola@agini aciklad. 2017-19
OVP ongorilerine bagh olarak Agbal'n aciklamalarn dodrultusunda bu wil biitce
ac1gi/GSYH oraninin %2,5 dlizeyine yaklasabilecedini 6ngoriiyoruz.

TCMB, diin gerceklestirilen Nisan ayi Para Pdlitikasi Kurulu (PPK) toplantisinda faiz
koridorunun alt bandini, politika faizini ve (ist bandni dedistirmezken, gec likidite
penceresi (GLP) imkani icin faiz oranini 50 baz puan artirmrak %12,25 olarak
belirledi. TCMB enflasyon gérinimiindeki bozulmayi sinirlamak amaciyla parasal
sikilastirmanin giidendirilmesine karar verildigini, enflasyon goriiniminde belirgin
bir iyilesme sadlanana kadar para politikasindaki siki durusun stirdiirtilecegini,
ihtiyac duyulmasi halinde ise ilave parasal sikilastirma yapilabilecegdini belirtti. Son
donemde aciklanan verilerin iktisadi faaliyette kademeli bir toparlanmaya isaret

BIST-100 94522 012 a . . o Lo
M ettidini belirten TCMB, alinan destekleyici tesvik ve tedbirlerin katkisiyla iktisadi
USD/TL 35760 0,48 4 L G
faaliyetin glic kazanmaya devam edecedini ongdrdui.
Euro/TL 38895 0934 ) . .
. , Haziran ayina kadar olagan PPK toplantisi bulunmayan TQMB, GLP faiz oranini
Doviz Sepeti* 37327 0,71 4 } o . . .
VG ol WiL3  1bp 4 artirarak ilave sikilastirma icin manevra alanini genidetmis oldu. Nisan ayi
Ik Gosterge Tahvilin Faizi 011, e - . T .
(*)0,5*USD+0 sg*EUR P enflasyon verilerinin beklentileri asmasi halinde TCMB'in likidite politikasini daha
e 0 1o " S
Tahminlerimiz 2016* 2017 da sikilastirarak ortalama fonlama maliyetini %12'e kadar ylikseltebilecegi
Blytme (%) 29 33 ongoriliyor. TCMBnin karannin arfilndan 3,56 diizeyinin altina gerileyen USD/TL
unt 3,58 dlizeyinde tamamladi. BIST-100 endeksi ise giin icinde 95 bin diizeyini
Cari Acik/GSYH (%) 38 4,2 g y . g o o y
asarak rekor tazelerken kapanisa dogru kazanclarini geri vererek giini ekside
Enflasyon (%) 8,5 9,0 K t1. 2 vilvadeli abst tahvilin faiz vatav bi irizledi
o Cerceniesme apatti. 2 yilvadeli gésterge tahvilin faiz yatay bir seyirizledi.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
- ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 17-22 Nisan 245 bin kisi 244 bin kisi
ABD DayanikliMal Siparisleri Mart %1,2 %1,8
Yurt ici Yurt ici
TCMB Para Politikasi Toplantisi Ekonomik Gliven Endeksi Nisan - 96,1

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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