
   

Fed kararı öncesinde küresel piyasalarda yatırımcılar ihtiyatlı bir tutum sergiliyor. 

ABD’de açıklanan şirket bilançolarında kârların beklentileri aşması hisse senedi 

piyasalarını desteklerken güçlü imalat sanayi verileri küresel ölçekte risk iştahının 

artmasına neden oluyor.  

Euro Alanı’nda imalat PMI Nisan ayında nihai olarak 56,7 ile son altı yılın yüksek düzeyine 

ulaştı. Her ne kadar nihai veri öncü değerin altında gerçekleşse de ekonomik aktivitedeki 

toparlanmanın hız kazandığına işaret etti. Bölgede siyasi endişelerin de hafiflemesiyle 

ekonomik büyümeye ilişkin iyimser beklentilerin güçlendiği gözleniyor. Öte yandan, 

bölgede işsizlik oranı Mart ayında %9,5 ile beklentilerin hafif üzerinde gerçekleşti. 

Yurt içinde imalat PMI Nisan'da 51,7'ye gerilemesine karşın, 50 eşik düzeyinin üzerinde 

kalarak sektörün faaliyet ortamının iyileşmeye devam ettiğine işaret etti. Endeks 12 ay 

eşik düzeyin altında kaldıktan sonra ilk kez Mart ayında eşik düzeyi aşmıştı. Nisan ayında 

endeks ikinci çeyreğin ilk ayında üretim, yeni siparişler ve ihracatta büyümenin 

sürdüğüne işaret etti. Girdi enflasyonu ise son 6 ayın en düşük düzeyinde gerçekleşti. 

IIF verilerine göre gelişmekte olan ülkeler genelinde üç aylık dönemde yabancı sermaye 

girişi 2014 yılından bu yana en yüksek düzeye çıktı. Türkiye'ye 2017'nin ilk çeyreğinde 

5,6 milyar USD’lik net sermaye girişi kaydedildi. Bu tutar 2016 yılının aynı dönemine göre 

oldukça düşük kaldı. IIF, 2017 için Türkiye'nin dış finansman ihtiyacının GSYH’nin %28'i 

kadar olduğuna dikkat çekerek, Türkiye’ye yönelik sermaye hareketlerindeki 

yavaşlamanın önümüzdeki dönemde endişe kaynağı olabileceğini belirtti.  

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan geçici dış ticaret verilerine göre Nisan 

ayında ihracat yıllık bazda %7,4 artarken aynı dönemde ithalat hacmi %9,6 oranında 

genişledi. Böylece dış ticaret açığı Nisan ayında bir önceki yıla göre %15,8 oranında 

artarak 4,9 milyar USD oldu. Dış ticaret açığındaki genişlemenin devam etmesi ve turizm 

sektöründe süregelen sorunlar cari açıktaki artış eğiliminin süreceğine işaret ediyor. 

TCMB’nin para politikasındaki sıkı duruşunun yanı sıra küresel piyasalardaki iyimser 

havanın da desteğiyle USD/TL dün 3,52’nin altına inerek yılın en düşük seviyelerini test 

etti. BİST-100 endeksi ise kâr realizasyonlarının da etkisiyle günü hafif düşüşle 

kapatırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi %11,46’ya yükseldi. 

Fed'in bugün sona erecek para politikası toplantısında politika faizinde değişiklik 

yapması beklenmiyor. Piyasalar, Fed’in finansal kriz sonrasında yaptığı alımlar ile 4,5 

trilyon USD düzeyine ulaşan bilanço büyüklüğünü küçültmek için nasıl bir yöntem 

uygulayacağına ilişkin yapılabilecek açıklamalara odaklanmış durumda. Bugün yurt 

içinde ise yatırımcıların odağında enflasyon verileri olacak. TÜFE’de yıllık enflasyonun 

Nisan ayında %12 civarına yükselerek bu yılın tepe düzeyine çıkacağı öngörülüyor.  
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Piyasalar bugün sona erecek Fed toplantısına odaklanmış durumda… 

USD/TL yılın en düşük seviyelerinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı İmalat PMI Nisan 56,8 56,7 Fed Toplantısı Mayıs - -

Euro Alanı İşsizlik Oranı Mart %9,4 %9,5 ISM PMI (imalat dışı) Nisan 55,8 55,2

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Nisan - 51,7 TÜFE, aylık Nisan %1,3 %1,02

ÜFE, aylık Nisan - %1,04

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.886 0,19

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 988 0,86

MSCI Japonya Hariç Asya* 490 0,13

MSCI BRIC Ülkeleri 276 0,57

Dow Jones 20.950 0,17

S&P 500 2.391 0,12

Nasdaq 6.095 0,06

Bovespa 66.722 2,02

Euro Stoxx 50 3.578 0,52

Shanghai* 3.132 0,37

Nikkei* 19.446 0,70

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0902 0,15

USD/JPY 112,1 0,46

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 50,4 0,34

Altın (USD/ons) 1.256,9 0,01

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,29 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 321 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 279 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 201 5 bp

VIX 10,6 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 94.356 0,32

USD/TL 3,5312 0,61

Euro/TL 3,8496 0,75

Döviz Sepeti* 3,6904 0,68

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,46 12 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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