
   

ABD’deki veri açıklamaları ve Fed toplantısı eşliğinde dün yoğun bir gündem izlendi. 

Fed dün sona eren para politikası toplantısında beklentilere paralel olarak oy 

birliğiyle alınan kararla faiz oranlarında değişikliğe gitmezken, önümüzdeki 

dönemde izlenecek politikalara yönelik net bir sinyal vermedi. Bununla birlikte 

toplantı sonrası yayınlanan metinde tüketim harcamalarındaki artışın sağlam 

temellere dayandığına değinilmesi ve ilk çeyrekte büyümede kaydedilen ivme 

kaybının geçici olduğunun ifade edilmesi piyasaların Haziran toplantısına yönelik 

faiz artırımı ihtimalinin yükselmesine neden oldu. Bu çerçevede DXY dolar endeksi 

artarken, ABD borsaları karışık bir görünüm sergiledi. Dolardaki güçlenmenin 

ardından altın fiyatlarının %1’in üzerinde düştüğü izlendi. 

ABD’de dün Fed’in yanı sıra ISM hizmetler endeksi ve ADP özel sektör istihdamı 

verisi takip edildi. ISM hizmetler endeksi ülke ekonomisine ilişkin tahminlerden 

olumlu bir tablo çizdi. Özel sektör istihdam artışı da öngörülerin hafif üzerinde 

gerçekleşti.  

Yurt içinde bu yılın başından itibaren enflasyon üzerinde gözlenen yukarı yönlü 

baskı Nisan’da da sürdü. Bu dönemde TÜFE bir önceki aya göre %1,31 ile piyasa 

beklentilerine yakın bir oranda arttı. Böylece, TÜFE’deki yıllık artış %11,87 ile 

küresel krizden bu yana ulaşılan en yüksek düzeyde gerçekleşti. Yİ-ÜFE ise aylık 

bazda son 7 ayın en düşük artışını kaydederken, yıllık bazda %16,37 ile yaklaşık son 

9 yılın en yüksek seviyesine ulaştı. Enflasyon raporumuza buradan ulaşabilirsiniz. 

Moody’s dün yayımladığı raporda Türkiye Bankacılık Sektörüne ilişkin not 

görünümünü “negatif”te bıraktığını açıkladı. Karara gerekçe olarak faaliyet 

koşullarındaki olası güçlükleri gösteren Moody’s, sektörde 2016’da ve bu yılın 

başında sergilenen olumlu performansa karşın önümüzdeki döneme ilişkin yatırımcı 

güveni ya da siyasi ve jeopolitik riskler gibi faktörlerle görünümün bozulabileceği 

öngörüsünü korudu. Yarın S&P’nin de Türkiye’ye yönelik bir not değerlendirmesi 

yapması bekleniyor. 

Enflasyon verisinin izlendiği ve Fed kararının beklendiği yurt içi piyasalarda dün 

karışık bir görünüm hakim oldu. USD/TL günü 3,53 düzeyinin üzerinde kapattı. Dün 

enflasyon yükseliş kaydederken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizinin 16 baz puan 

düşerek %11,30 düzeyinden günü tamamlaması enflasyon beklentilerine yönelik 

olumlu sinyal verdi. Hisse senedi piyasalarında ise dün düşüş yaşandı.  

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Fed toplantısını geride 

bırakan piyasaların odağında bugün ABD haftalık işsizlik maaşı başvuruları ve 

fabrika siparişleri verileri yer alıyor. 
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Fed toplantısının ardından Haziran için faiz artırım ihtimali güçlendi. 

Yurt içinde yıllık TÜFE enflasyonu %11,87 düzeyinde... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Fed Toplantısı Mayıs - - ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 24-29 Nisan 247 bin 257 bin

ISM PMI (imalat dışı) Nisan 55,8 57,5 ABD Fabrika Siparişleri Mart %0,4 %1

Yurt İçi Euro Alanı İmalat PMI (nihai)

TÜFE, aylık Nisan %1,3 %1,31 Yurt İçi

ÜFE, aylık Nisan - %0,76 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.883 0,16

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 986 0,25

MSCI Japonya Hariç Asya* 487 0,35

MSCI BRIC Ülkeleri 275 0,34

Dow Jones 20.958 0,04

S&P 500 2.388 0,13

Nasdaq 6.073 0,37

Bovespa 66.094 0,94

Euro Stoxx 50 3.586 0,22

Shanghai* 3.136 0,01

Nikkei* 19.446 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0908 0,06

USD/JPY 112,3 0,18

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,2 0,08

Altın (USD/ons) 1.238,4 1,47

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,33 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 320 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 275 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 199 2 bp

VIX 10,7 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 93.863 0,52

USD/TL 3,5344 0,09

Euro/TL 3,8553 0,15

Döviz Sepeti* 3,6948 0,12

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,30 16 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,2

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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