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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDilinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Haric Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai*

Nikkei*

1.897 0,034
985 0,70 4
487 020§
273 040 4

21012 0,03 4
2399 0,00 4
6103 0,03 4

65526 0,28 4
3642 046§
3073 018 &

19.884 0,03 4

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,0932 0,51 4
UsD/JPY 112,8 012 4

Emtia Fiyatlari

Kapanis %Degisim

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 475 0,90 &
Altin (USD/ons) 1.226,3 012 &
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,39 3bp 4+
EMBI(+) (baz puan) 324  2bp &
EMBI-TR (baz puan) 283 3bp &
CDS-TR (5y1l) 204 1bp 4
VIX 98 08pd
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Fed yetkililerinden farkli yonde aciklamalar...

Yurticinde sanayitiretiminde ilmli toparlanma...

Hafta sonu gerceklestirilen Fransa secimlerini Emmanuel Macron'un kazanmasinin
ardindan euro, ABD dolari karsisinda 6 ayin zirvesine ciktiktan sonra kar satislariyla
kazanimlarinin 6nemli bir bélimind geri verdi. Son donemde artan kiresel risk
istahi ile iyimser bir seyirizleyen gelismekte olan tilke para birimleri de secimlerin
ardindan diin kar satislannin etkisinde kaldi. ABD'de borsa endeksleriise diin rekor
seviyelerde yatay bir seyir izledi. Ote yandan, Fed yetkililerinin faiz artinmlarina
iliskin farkl yonde aciklamalarda bulunmasi, piyasalarda Fed'in izleyecegi politikaya
yonelik belirsizlikleri artinyor. Nitekim diin, St. Louis Fed Baskani James Bullard
Mart ayinda gerceklestirilen son faizartisindan bu yana Hazine tahvili getirilerinde
ve enflasyon beklentilerinde yasanan diislisiin endise verici oldugunu ve mevcut
durumda verilerin faizartinmlarini desteklemedigini belirtti. Cleveland Fed Baskani
Loretta Mester ise istihdam hedefine ulasildigini vurgulayarak faiz artislarina
devam edilebileceginiifade etti.

OPEC lkeleri ile diger petrol dretici dlkelerin  Gretim  kisintilarini
stirdirebileceklerine yonelik haberlerin glindeme gelmesi petrol fiyatlarini yukari
yonde desteklese de ABD'de petrol lretiminin artmasi fiyatlar Gzerindeki yukari
yonli baskiyr 6nemli dlctide sinirlandiriyor. Bu cercevede, Brent tiiri ham petroliin

varil fiyati diin %1'e yakin oranda geriledi.

Yurt icinde sanayi Uretimi endeksi takvim etkilerinden arindinimis verilere gore
Mart ayinda yillik bazda %2,8 oraninda artti. Boylece, yilin ik ceyreginde sanayi
Uretimi bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore %2,2 oraninda genisleyerek sektorde
ihmli toparlanmaya isaret etti. Bu dénemde, motorlu kara tasitlar ile elektrik, gaz
dretim ve daditim sektorlerindeki canlanma endeksteki artisa 2,4 puan katki
saglarken madencilik sektoriindeki daralma dikkat cekti. Diger yandan, imalat
sektoriindeki 24 alt endeksten 8'inin bu donemde gerilemesi ve 7 alt endeksteki

BIST-100 93833  0104&  biiyiimenin sinidi kalmasi sanayi tiretimindeki toparlanmanin genele yayllmadigina
USD/TL 3,5679 0,55 4 isaret etti.
Euro/TL 39004 0044 pijn BiST-100 endeks giinii hafif diisiisle kapatirken, USD/TL gelismekte olan para
Doviz Sepeti* 37341 0234 birimlerindeki satis baskisinin etkisiyle bu sabah 3,59 diizeyini asti. TCMBhin siki
2YilikGosterge Tahvilin Faizi %1132  4bp 4+ |ikidite politikasini siirdiirmesiyle TCMB'nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %
p y g y
*)0,5*USD+0,5*EUR . . P . .. ..
O 11,96 diizeyine ulasti. 2 yil vadeli gésterge tahvilin faizi de diin 4 baz puan
Tahminlerimiz 2016* 2017 .. .
yikseldi.
Biiyiime (%) 29 33
Cari Ack/GSYH (%) 28 4s Bugilin gerek kiiresel piyasalarda gerekse yurt icinde sakin bir veri glindemi
kg o ’ . . ' . o r s . .
e o) o5 50 izlenecek. Bugiin piyasalar Giiney Kore'de gerceklestirilen baskanlk secimlerini
nflasyon (% , ) s \ - o .
J yakindan izliyor. Secimleri liberaladay Moon Jae-in'in kazanmasl bekleniyor.
(*) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Almanya Sanayi Uretimi Mart -%0,5 %2,2
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi, (TEA yillik % degisim) Mart %2,85

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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