
   

Hafta sonu gerçekleştirilen Fransa seçimlerini Emmanuel Macron'un kazanmasının 

ardından euro, ABD doları karşısında 6 ayın zirvesine çıktıktan sonra kâr satışlarıyla 

kazanımlarının önemli bir bölümünü geri verdi. Son dönemde artan küresel risk 

iştahı ile iyimser bir seyir izleyen gelişmekte olan ülke para birimleri de seçimlerin 

ardından dün kâr satışlarının etkisinde kaldı. ABD’de borsa endeksleri ise dün rekor 

seviyelerde yatay bir seyir izledi. Öte yandan, Fed yetkililerinin faiz artırımlarına 

ilişkin farklı yönde açıklamalarda bulunması, piyasalarda Fed’in izleyeceği politikaya 

yönelik belirsizlikleri artırıyor. Nitekim dün, St. Louis Fed Başkanı James Bullard 

Mart ayında gerçekleştirilen son faiz artışından bu yana Hazine tahvili getirilerinde 

ve enflasyon beklentilerinde yaşanan düşüşün endişe verici olduğunu ve mevcut 

durumda verilerin faiz artırımlarını desteklemediğini belirtti. Cleveland Fed Başkanı 

Loretta Mester ise istihdam hedefine ulaşıldığını vurgulayarak faiz artışlarına 

devam edilebileceğini ifade etti.  

OPEC ülkeleri ile diğer petrol üretici ülkelerin üretim kısıntılarını 

sürdürebileceklerine yönelik haberlerin gündeme gelmesi petrol fiyatlarını yukarı 

yönde desteklese de ABD’de petrol üretiminin artması fiyatlar üzerindeki yukarı 

yönlü baskıyı önemli ölçüde sınırlandırıyor. Bu çerçevede, Brent türü ham petrolün 

varil fiyatı dün %1’e yakın oranda geriledi.  

Yurt içinde sanayi üretimi endeksi takvim etkilerinden arındırılmış verilere göre 

Mart ayında yıllık bazda %2,8 oranında arttı. Böylece, yılın ilk çeyreğinde sanayi 

üretimi bir önceki yılın aynı dönemine göre %2,2 oranında genişleyerek sektörde 

ılımlı toparlanmaya işaret etti. Bu dönemde, motorlu kara taşıtları ile elektrik, gaz 

üretim ve dağıtım sektörlerindeki canlanma endeksteki artışa 2,4 puan katkı 

sağlarken madencilik sektöründeki daralma dikkat çekti. Diğer yandan, imalat 

sektöründeki 24 alt endeksten 8’inin bu dönemde gerilemesi ve 7 alt endeksteki 

büyümenin sınırlı kalması sanayi üretimindeki toparlanmanın genele yayılmadığına 

işaret etti. 

Dün BİST-100 endeksi günü hafif düşüşle kapatırken, USD/TL gelişmekte olan para 

birimlerindeki satış baskısının etkisiyle bu sabah 3,59 düzeyini aştı. TCMB’nin sıkı 

likidite politikasını sürdürmesiyle TCMB’nin ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti %

11,96 düzeyine ulaştı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi de dün 4 baz puan 

yükseldi. 

Bugün gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde sakin bir veri gündemi 

izlenecek. Bugün piyasalar Güney Kore'de gerçekleştirilen başkanlık seçimlerini 

yakından izliyor. Seçimleri liberal aday Moon Jae-in'in kazanması bekleniyor.  
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Fed yetkililerinden farklı yönde açıklamalar… 

Yurt içinde sanayi üretiminde ılımlı toparlanma... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Almanya Sanayi Üretimi Mart -%0,5 %2,2

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi, (TEA yıllık % değişim) Mart - %2,85 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.897 0,03

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 985 0,70

MSCI Japonya Hariç Asya* 487 0,20

MSCI BRIC Ülkeleri 273 0,40

Dow Jones 21.012 0,03

S&P 500 2.399 0,00

Nasdaq 6.103 0,03

Bovespa 65.526 0,28

Euro Stoxx 50 3.642 0,46

Shanghai* 3.073 0,18

Nikkei* 19.884 0,03

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0932 0,51

USD/JPY 112,8 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,5 0,90

Altın (USD/ons) 1.226,3 0,12

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,39 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 324 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 283 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 204 1 bp

VIX 9,8 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 93.833 0,10

USD/TL 3,5679 0,55

Euro/TL 3,9004 0,04

Döviz Sepeti* 3,7341 0,29

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,32 4 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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