
   

Küresel piyasalar dün sakin bir veri gündemi eşliğinde olumlu bir performans 

sergiledi. Suudi Arabistan ve Rusya’nın petrol üretimi kesintileri için belirlenen 

sürenin 9 ay daha uzatılması konusunda anlaşması petrol fiyatlarına yükseliş getirdi. 

Bu sabah da petrol fiyatlarındaki yükselişin sağladığı destekle Asya borsalarında 

genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleniyor.  

Dün yurt içinde Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan verilere göre Nisan’da bütçe 

harcamalarındaki hızlı yükseliş dikkat çekerken, gelirlerin zayıf bir performans 

sergilemesiyle bütçe göstergelerindeki bozulma devam etti. Böylece, geçtiğimiz 

yılın Nisan ayında 5,4 milyar TL fazla veren bütçe bu yılın aynı döneminde 3 milyar TL 

açık verdi. Ocak-Nisan döneminde ise açık 17,9 milyar TL oldu.  Bütçe dengesi 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz. 

Maliye Bakanı Naci Ağbal  bütçe verilerine yönelik yaptığı açıklamada, ilk 4 aydaki 

17,9 milyar TL’lik açığın ertelenen sosyal güvenlik primlerinin geçici etkisi 

düşüldüğünde 11,9 milyar TL’ye indiğini belirtti. Vergi gelirlerindeki artış eğiliminin 

sürmesini beklediklerini ifade eden Ağbal, büyümeyi desteklerken aynı zamanda 

bütçe açığının sürdürülebilir seviyelerde kalmasına özen gösterileceğinin altını çizdi. 

TCMB’nin yayımladığı beklenti anketine göre enflasyon beklentilerindeki bozulma 

Mayıs’ta da sürdü. 2017 yılsonuna ilişkin piyasanın TÜFE öngörüsü %9,53 ile TCMB 

tahmininin (%8,5) üzerinde seyretti. Bununla birlikte, piyasanın cari ay sonuna 

ilişkin kur beklentisi belirgin biçimde iyileşirken, yılsonuna ilişkin kur 

beklentilerindeki iyileşme sınırlı kaldı. TCMB Beklenti Anketi raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz. 

Dün yurt içinde izlenen bir diğer veri de Şubat dönemi işgücü göstergeleri oldu. 

İşsizlik oranı Ocak döneminde ulaştığı %13 seviyesinden %12,6’ya geriledi. 

Mevsimsellikten arındırılmış verilere göre istihdam artışının kompozisyonuna 

bakıldığında aylık bazda kaydedilen 143 bin kişilik istihdam artışının ağırlıklı olarak 

hizmetler ve inşaat sektörlerinden kaynaklandığı görülüyor. Bu dönemde imalat 

sanayi istihdamında ise 23 bin kişilik düşüş göze çarpıyor. 

Haftanın ilk işlem gününde doların uluslararası piyasalardaki aşağı yönlü seyrinin 

etkisiyle TL olumlu bir performans sergiledi. BİST-100 endeksi de primli kapandı. 2 

yıl vadeli gösterge tahvilin faiz oranı ise 4 baz puan artışla %11,51’e çıktı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, yurt dışında yoğun bir 

veri gündemi izlenecek. ABD’de açıklanacak sanayi üretimi ve konut piyasasına 

ilişkin verilerin yanı sıra Euro Alanı ilk çeyrek öncü büyüme verileri ile İngiltere’nin 

TÜFE rakamları yakından takip edilecek.  
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Yurt içinde Ocak-Nisan döneminde bütçe açığı 17,9 milyar TL oldu. 

Petrol üretimi kesintilerinin Mart 2018’e uzatılması petrol fiyatlarını destekledi.   

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

New York Fed İmalat Endeksi Mayıs 7,0 -1,0 ABD Sanayi Üretimi Nisan %0,3 %0,5

- - - - ABD Yeni Konut İnşaatları Nisan 1,26 mlyn 1,22 mlyn

Yurt İçi Euro Alanı GSYH (öncü) 1. çeyrek %0,5 %0,5

Bütçe Dengesi Nisan - -3 milyar TL Yurt İçi

İşsizlik Oranı Şubat - %12,6 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.902 0,46

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.010 0,78

MSCI Japonya Hariç Asya* 495 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 283 0,90

Dow Jones 20.982 0,41

S&P 500 2.402 0,48

Nasdaq 6.150 0,46

Bovespa 68.474 0,37

Euro Stoxx 50 3.642 0,12

Shanghai* 3.087 0,11

Nikkei* 19.906 0,18

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0979 0,51

USD/JPY 113,6 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,2 3,79

Altın (USD/ons) 1.230,7 0,15

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,34 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 319 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 290 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 204 3 bp

VIX 10,4 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 95.588 0,62

USD/TL 3,5548 0,41

Euro/TL 3,9026 0,10

Döviz Sepeti* 3,7287 0,15

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,51 4 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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