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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDilinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Haric Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai*

Nikkei*

1907 0,09 4
1.004 0,08 4
434 0254
278 0,04 4
20938 021 4
2398 018 4
6139 008 4
62.662 1,60 4
3595 052 4
3042 0654
19.725 055 4

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1230 017 &
UsD/JPY 1111 0,05 4

Emtia Fiyatlari

Kapanis %Degisim

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 53,4 0,26 4
Altin (USD/ons) 1.251,2 0,74 &
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,29 4bp 4+
EMBI(+) (baz puan) 326  5bp &
EMBI-TR (baz puan) 293 6bp &
CDS-TR (5y1l) 203 2bp &k
VIX 10,7 02p &
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Euro Alani'nda PMl verileri biytimeye iliskin iyimser beklentileri destekledi.

Yurtici ekonomik aktiviteyeiliskin oncii gostergeler kangik sinyaller verdi.

Diin, gerek yurt icinde gerekse kiiresel piyasalarda yogun bir veri giindemi izlendi.
ABD'de diin aciklanan verilere gore imalat PMI (satin alma yoneticileri endeksi)
Mayis ayinda 52,5 ile beklentilerin altinda kaldi. Endeks, esik seviyenin lizerinde
yaklasik son 10 yilin en yiiksek seviyesine ulasan yeni konut satislar ise Nisan
ayindayillik bazda %11,4 oraninda distli. ABD Baskani Donald Trump'in Kongre'ye
ilettigi bitce tasarisinin ardndan ABDnin ekonomi alaninda adim atmaya
baslayacadi beklentisi diin ABD dolarini ve borsalanni destekledi. Diin ayrica, bazi
Fed yetkililerinin yaptiklan aciklamalar da yakindan takip edildi. Minneapolis Fed
Baskani Neel Kashkari, ABD ekonomisinin tam istihdama yaklastigini ancak heniiz
bu seviyeye ulasmadigini belirtirken, cekirdek enflasyonda son dénemde gozlenen
gerilemenin "endise verici" oldugunu vurguladi. Fed yonetim kurulu Uyesi Lael
Brainard da cekirdek enflasyonda gelisme gézlenmedigine dikkat cekerek,
enflasyon ve istihdam arasindakiiliskinin bozulmus olabilecegini ifade etti.

isaret etti. imalat PMI 57 ile beklentileri asarak Nisan 2011'den bu yana en yiiksek
seviyesine ¢iktl. Hizmetler PMI ise 56,2'ye gerileyerek beklentilerin hafif altinda
kalsa da esik diizeyinin lizerindeki seyrini stirdiirdii. Bélge ekonomisinin lokomotifi
konumunda olan Almanya'da da imalat PMI 59,4 ile beklentilerin oldukca tizerinde
gerceklesti. Avrupa borsalar giidii ekonomik verilerin destegiyle diin ylikseldi.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Cin'in kredi notunu dlkenin finansal
dayaniklihiginin gelecek yillarda azalacadi beklentisini gerekcesiyle bir kademe
indirerek Aa3 dizeyine cekti. Moody's llkenin kredi notu gérinimind ise
negatiften duragana cevirdi.

Yurticinde mevsim etkilerinden arindinilmis reel kesim giiven endeksi Mayis ayinda

BIST-100 7T 137 ¢ bir dnceki aya kiyasla 1,5 puan azalarak 104,8 oldu. Bu donemde, gelecek 3 aya
UsDrTL 35644 01l ¢ iliskin tiretim hacmi ve ihracat siparis miktarlarindaki diisiis dikkat cekti. Ote
Euro/TL 40026 006 % yandan, genel gidisata iliskin beklentilerdeki iyilesme endeksteki disiisii
Doviz Sepeti* 37835 0024 gnirlandird. Mevsim etkilerinden arndirimis kapasite kullanim orani (KKO) ise
2YillkGosterge TahvilinFaizi %1148  3bp & Mayis ayinda bir 6nceki aya gore siniri artis kaydetti. Endeks aylk bazda 0,1 puan
() 057USD+OSTELR artarak %789 ile Agustos 2008'den bu yana en yiiksek seviyesineulast.
Tahminlerimiz 2016* 2017 )
Blytme (%) 29 33 BIST-100 endeksi diin %1,37 oraninda ylikselerek glinii yeni rekor seviyeden
Cari Ack/GSYH (%) 28 45 kapatti. TL ise euro ve ABD dolan karsisinda yatay bir seyir izledi. 2 yil vadeli
gosterge tahvilin bilesik faizi 3 baz puan geriledi.
Enflasyon (%) 8,5 9,0
(*) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gergceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD YeniKonutSatislari Nisan 602 binadet 569binadet ABD ikinciElKonutSatislari, adet Nisan 5,65 milyon 5,71 milyon
Almanya GSYH, revize 1C %0,6 %0,6
Yurtici Yurtici
ReelKesim Given Endeksi Mayis 104,8
Kapasite Kullanim Orani, (MA) Mayis %78.9

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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