
   

Dün, gerek yurt içinde gerekse küresel piyasalarda yoğun bir veri gündemi izlendi. 

ABD’de dün açıklanan verilere göre imalat PMI (satın alma yöneticileri endeksi) 

Mayıs ayında 52,5 ile beklentilerin altında kaldı. Endeks, eşik seviyenin üzerinde 

gerçekleşerek üretim faaliyetlerindeki artışın sürdüğüne işaret etti. Mart ayında 

yaklaşık son 10 yılın en yüksek seviyesine ulaşan yeni konut satışları ise Nisan 

ayında yıllık bazda %11,4 oranında düştü. ABD Başkanı Donald Trump'ın Kongre'ye 

ilettiği bütçe tasarısının ardından ABD'nin ekonomi alanında adım atmaya 

başlayacağı beklentisi dün ABD dolarını ve borsalarını destekledi. Dün ayrıca, bazı 

Fed yetkililerinin yaptıkları açıklamalar da yakından takip edildi. Minneapolis Fed 

Başkanı Neel Kashkari, ABD ekonomisinin tam istihdama yaklaştığını ancak henüz 

bu seviyeye ulaşmadığını belirtirken, çekirdek enflasyonda son dönemde gözlenen 

gerilemenin "endişe verici" olduğunu vurguladı. Fed yönetim kurulu üyesi Lael 

Brainard da çekirdek enflasyonda gelişme gözlenmediğine dikkat çekerek, 

enflasyon ve istihdam arasındaki ilişkinin bozulmuş olabileceğini ifade etti.  

Euro Alanı’nda imalat ve hizmetler PMI Mayıs'ta ekonomik büyümenin sürdüğüne 

işaret etti.  İmalat PMI 57 ile beklentileri aşarak Nisan 2011'den bu yana en yüksek 

seviyesine çıktı. Hizmetler PMI ise 56,2'ye gerileyerek beklentilerin hafif altında 

kalsa da eşik düzeyinin üzerindeki seyrini sürdürdü. Bölge ekonomisinin lokomotifi 

konumunda olan Almanya’da da imalat PMI 59,4 ile beklentilerin oldukça üzerinde 

gerçekleşti. Avrupa borsaları güçlü ekonomik verilerin desteğiyle dün yükseldi.  

Kredi derecelendirme kuruluşu Moody's, Çin'in kredi notunu ülkenin finansal 

dayanıklılığının gelecek yıllarda azalacağı beklentisini gerekçesiyle bir kademe 

indirerek Aa3 düzeyine çekti. Moody’s ülkenin kredi notu görünümünü ise 

negatiften durağana çevirdi.  

Yurt içinde mevsim etkilerinden arındırılmış reel kesim güven endeksi Mayıs ayında 

bir önceki aya kıyasla 1,5 puan azalarak 104,8 oldu. Bu dönemde, gelecek 3 aya 

ilişkin üretim hacmi ve ihracat sipariş miktarlarındaki düşüş dikkat çekti. Öte 

yandan,  genel gidişata ilişkin beklentilerdeki iyileşme endeksteki düşüşü 

sınırlandırdı. Mevsim etkilerinden arındırılmış kapasite kullanım oranı (KKO) ise 

Mayıs ayında bir önceki aya göre sınırlı artış kaydetti. Endeks aylık bazda 0,1 puan 

artarak %78,9 ile Ağustos 2008’den bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. 

BİST-100 endeksi dün %1,37 oranında yükselerek günü yeni rekor seviyeden 

kapattı. TL ise euro ve ABD doları karşısında yatay bir seyir izledi. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi 3 baz puan geriledi. 
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Euro Alanı’nda PMI verileri büyümeye ilişkin iyimser beklentileri destekledi. 

Yurt içi ekonomik aktiviteye ilişkin öncü göstergeler karışık sinyaller verdi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Nisan 602 bin adet 569 bin adet ABD İkinci El Konut Satışları, adet Nisan 5,65 milyon 5,71 milyon

Almanya GSYH, revize 1Ç %0,6 %0,6

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Given Endeksi Mayıs - 104,8 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı, (MA) Mayıs - %78,9

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.907 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.004 0,08

MSCI Japonya Hariç Asya* 494 0,25

MSCI BRIC Ülkeleri 278 0,04

Dow Jones 20.938 0,21

S&P 500 2.398 0,18

Nasdaq 6.139 0,08

Bovespa 62.662 1,60

Euro Stoxx 50 3.595 0,52

Shanghai* 3.042 0,65

Nikkei* 19.725 0,55

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1230 0,17

USD/JPY 111,1 0,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 53,4 0,26

Altın (USD/ons) 1.251,2 0,74

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,29 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 326 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 293 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 203 2 bp

VIX 10,7 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 97.717 1,37

USD/TL 3,5644 0,11

Euro/TL 4,0026 0,06

Döviz Sepeti* 3,7835 0,02

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,48 3 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 3,3

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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