
   

Fed’in bilanço küçültme planlarına dair bazı detayları açıklamasının ardından dün 

dolar uluslararası piyasalarda değer kazandı. Gelişmekte olan ülke para birimlerinde 

ise güç kaybı gözlendi. Altın fiyatları aşağı yönlü baskı altında kalırken, küresel borsa 

endeksleri genel olarak aşağı yönlü hareket etti. ABD’de borsa endeksleri enerji 

hisselerinde yoğunlaşan satışlarla birlikte geriledi. 

Bu sabah Japonya Merkez Bankası (BoJ) piyasa öngörülerine paralel olarak para 

politikasında herhangi bir değişikliğe gitmedi. BoJ, negatif faiz uygulaması ile birlikte 

getiri eğrisi kontrolünün devam edeceğini, Fed’in bilanço büyüklüğünü aşmasına 

neden olan geniş ölçekli tahvil alım programının da sürdürüleceğini ifade etti. 

Fed kararının ardından TCMB dünkü para politikası toplantısında beklentilere paralel 

olarak faiz oranlarında herhangi bir değişiklik yapmadı. Merkez Bankası sıkı para 

politikasının korunacağını belirtirken, gerekmesi durumunda sıkılaştırıcı yönde ek 

önlemler alınabileceği ifadesini yineledi. Kurlardaki düşüşe rağmen enflasyon 

beklentilerindeki olumsuz görünümün sürmesi Merkez Bankasının yakın vadede 

gevşetici yönde adım atması ihtimalini zayıflatıyor. 

Dün yurt içinde TCMB toplantısının yanı sıra işgücü ve bütçe verileri yakından takip 

edildi. Mayıs ayına ilişkin bütçe göstergeleri olumlu bir performans çizdi. Bu 

dönemde bütçe harcamaları ivme kaybederken, vergi gelirleri yeniden 

yapılandırmaların ve ekonomideki toparlanmanın desteği ile hızlı artış kaydetti. 

Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz. 

İşgücü verileri de bir önceki aya kıyasla toparlanmaya işaret etti. Mevsimsellikten 

arındırılmış verilere göre işsizlik oranı Mart döneminde Şubat dönemine göre 0,2 

puan azalarak %11,5 oldu. İşgücüne katılım oranının 0,1 puan yükseldiği bu 

dönemde istihdam 115 bin kişi arttı. İstihdam artışının kompozisyonuna 

bakıldığında, önceki aylarda izlenen görünümün aksine sanayi sektörünün öne 

çıktığı izlendi. Öyle ki sanayi sektöründeki aylık istihdam artışı Şubat 2014’ten bu 

yana gözlenen en güçlü aylık artış oldu. 

BİST-100 endeksi dün %0,90’lık düşüşle kapandı. Fed toplantısının ardından doların 

uluslararası piyasalarda değer kazanmasıyla birlikte 3,52 düzeyinin üzerine çıkan 

USD/TL kuru bu sabah 3,53 seviyesine yakın seyrediyor. Hazine’nin bu ay 

planlanandan fazla borçlanmasının tahvil faizleri üzerinde bir miktar yukarı yönlü 

baskı yaratmasıyla 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi dün 8 baz puan 

yükselerek %11,12 oldu. 

Bugün, yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, yurt dışında ABD’de 

açıklanacak olan konut sektörüne ilişkin veriler ve Michigan tüketici güven 

endeksinin Haziran ayına dair öncü verisi bekleniyor. 
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TCMB faiz oranlarını değiştirmedi. 

Yurt içinde işgücü piyasasında toparlanma... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 5-10 Haziran 242 bin 237 bin ABD Yeni Konut İnşaatları Mayıs 1,215 mlyn 1,172 mlyn 

ABD Sanayi Üretimi Mayıs %0,2 %0,0 ABD Mich. Tüketici Güven Endeksi Haziran 97,1 97,1

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Mayıs - 6,4 milyar TL - - - -

İşsizlik Oranı Mart - %11,7

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.917 0,73

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.004 0,99

MSCI Japonya Hariç Asya* 501 0,12

MSCI BRIC Ülkeleri 277 1,07

Dow Jones 21.360 0,07

S&P 500 2.432 0,22

Nasdaq 6.166 0,47

Bovespa 61.923 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.525 0,61

Shanghai* 3.124 0,28

Nikkei* 19.966 0,63

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1150 1,14

USD/JPY 110,6 1,49

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,6 0,11

Altın (USD/ons) 1.254,0 0,57

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,16 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 330 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 289 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 184 5 bp

VIX 10,9 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 98.737 0,90

USD/TL 3,5187 0,91

Euro/TL 3,9234 0,24

Döviz Sepeti* 3,7210 0,31

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,12 8 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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