
   

Yurt içi piyasaların kapalı olduğu bu haftanın ilk iki işlem gününde küresel piyasalarda Fed 

yetkililerinin açıklamaları yakından takip edilmeye devam etti. Geçtiğimiz Cuma günü Fed 

yetkilileri faiz artırımlarına ilişkin farklı doğrultuda açıklamalarda bulunmuştu. Pazartesi 

günü ise San Francisco Fed Başkanı Williams zayıflayan enflasyona rağmen faiz 

artırımlarına ara vermenin gerekli olmadığına vurgu yaptı. Yellen’a yakın bir politika duruşu 

sergileyen Williams, enflasyon üzerinde aşağı yönlü baskı yaratan geçici faktörlerin 

etkisini kaybetmekte olduğunu ifade ederek, gelecek sene içinde istihdamdaki artışın da 

yardımıyla %2’lik enflasyon hedefine ulaşılacağını öngördü. Dün ise Fed Başkanı Yellen’in 

açıklamaları gündemde yer aldı. Yellen, bazı varlık fiyatlamalarında aşırı değerlemeler 

olabileceğini kabul etse de finansal sistemin önceki dönemlere kıyasla çok daha güçlü 

olduğunu belirterek, kısa vadede bir finansal kriz çıkmasını ihtimaller dahilinde görmediğini 

ifade etti. Ayrıca Yellen, faiz artırımlarının kademeli bir şekilde yapılmaya devam edileceği 

sinyalini de verdi. 

Fed politikalarına ek olarak ABD’deki siyasi gelişmeler de piyasalar üzerinde belirleyici 

olmayı sürdürüyor. Dün sağlık reformu yasa tasarısına yönelik oylamanın ertelenmesi 

siyasi belirsizlikleri artırarak borsa endeksleri üzerinde aşağı yönlü baskı yarattı. Bu 

gelişmenin yanı sıra dün ABD ve Avrupa’nın ardından Asya’ya da sıçrayan, şirketleri hedef 

alan yeni bir siber saldırı dalgası piyasaları tedirgin etti.  

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde açıklanan Euro Alanı’na ilişkin Haziran ayı öncü PMI 

verileri olumlu bir tablo çizdi. İmalat PMI verisi altı yılı aşkın bir sürenin en yüksek düzeyinde 

gerçekleşirken, hizmetler sektöründe de güçlü bir performans öngörüldü. Avrupa Merkez 

Bankası (ECB) Başkanı Mario Draghi dün Euro Alanı ekonomisindeki iyileşmenin sürdüğüne 

dikkat çekerek böyle bir ortamda ECB’nin para politikasını sıkılaştırmadan bazı değişkenleri 

düzenlemeye fırsatı olduğunu belirtti. Bu açıklamalar, Merkez Bankasının parasal 

genişleme programını küçültebileceği yönünde yorumlandı.  

Yurt içinde reel kesim güven endeksinde ve imalat sanayi kapasite kullanım oranında 

Haziran’da olumlu bir tablo izlendi. Mevsimsellikten arındırılmış verilere göre reel kesim 

güven endeksi bu dönemde 108,8 ile Ekim 2014’ten bu yana en yüksek düzeyinde 

gerçekleşti. Gelecek 3 aya yönelik üretim ve ihracat hacmi beklentileriyle genel gidişata 

yönelik değerlendirmeler endeksteki yükselişte belirleyici oldu. Bu dönemde imalat 

sanayinde kapasite kullanım oranı %79 ile Eylül 2008’den bu yana en yüksek düzeyine 

çıktı.  

Yurt içinde konut satışları ise Mayıs’ta bir miktar ivme kaybetti. Nisan’da yıllık bazda %7,6 

oranında artan konut satışları Mayıs’ta %1,5’lik bir artış sergiledi. İpotekli (kredili) konut 

satışları da bu dönemde hız kesti. Bu kalemde yıllık artış %30 seviyelerinden %17,8’e indi. 

BİST-100 endeksi Cuma günü %0,4’lük düşüşle kapandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise 2 baz puanlık yükselişle kapanışta %11,1 düzeyinden işlem gördü. USD/TL 

bu sabah 3,51 civarında seyrediyor. Bugün gerek yurt içinde gerekse yurt dışında sakin bir 

veri gündemi bulunuyor. 
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Fed yetkililerinin açıklamaları izleniyor. 

Yurt içinde reel sektör güveninde iyileşme... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Bölgesi İmalat PMI, öncü Haziran 56,8 57,3 - - - -

ABD Yeni Konut Satışları Mayıs 597 bin 610 bin

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Haziran - 112,4 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Haziran - 79,0

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.918 0,51

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.017 0,24

MSCI Japonya Hariç Asya* 505 0,30

MSCI BRIC Ülkeleri 280 0,34

Dow Jones 21.311 0,46

S&P 500 2.419 0,81

Nasdaq 6.147 1,61

Bovespa 61.675 0,82

Euro Stoxx 50 3.538 0,66

Shanghai* 3.182 0,29

Nikkei* 20.165 0,29

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1287 0,75

USD/JPY 112,2 0,71

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,6 2,63

Altın (USD/ons) 1.247,1 0,21

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,21 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 335 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 291 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 189 0 bp

VIX 11,1 1,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 99.639 Kapalı

USD/TL 3,5085 0,47

Euro/TL 3,9599 1,23

Döviz Sepeti* 3,7342 0,88

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,10 2 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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